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l.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es una Institucion Bancaria que cuenta con Licencia General otorgada por fa
Superintendencia de Bancos de la Reptblica de Panamsa (con anterioridad Comisién Bancaria
Nacional) mediante Resolucion No. 11-76 del 15 de junio de 1976, para efectuar indistintamente
negocios en banca en Panama o en el exterior. Adicionalmente, e Emisor cuenta conh Licencia
Internacional otorgada por la Superintendencia de Baricos de Panama, mediante Resolucién No. 25-88
del 14 de abril de 1988. Ei siguiente andlisis se basa en los estados financieros consolidados interinos
de Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiaria para el trimestre terminado el 30 de
septiembre de:2011.

A.  Liquidez

El trimestre finalizado al 30 de septiembre de 2011, presenta activos liquidos por un total de
US$333,172,549 (US$370,300,735 al 30 de junio de 2011), lo que representa el 25.91% del total de
activos del Emisor (28.66% al 30 de junio de 2011), 47.82% de los depositos totales de clientes e
interbancario (52.03% al 30 de junio de 2011) y 28.95% del total de pasivos del Emisor (31.90% al 30
de junlo de de 2011). En todas [as relaciones se reflejan indicadores sélidos en donde
aproximadamente una cuarta parte de los activos del banco esta constituida por activos liquidos.

A continuacién se presenta un detalle de Ia conformacion de los activos liquidos de! Emisor para los
trimestres terminados al 30 de septiembre de 2011 y 30 de junio de 2011:

Activos Liguidos 30- septiembre-11 30-junio-11
Efectivo * _ US$ 503,881 | USS 696,358
Depdsitos en Bancos: -

A la Vista en Bancos — Locales 4,690,838 3,549,390
A la Vista en Bancos - Exterior 177,324 632 219,878,740
A Plazo en Bancos - Locales 74,700,000 60.800,548
- A Plazo en Bancos — Exterior 9,389,870 25,503,460
Total de Depésitos en Bancos 266,105,342 309,533,138
Total de Efectivo y Depdésitos en Bancos 266,609,223 310,229,496
Inversiones en Titulos Valores: '

Inversiones Negociables

Valores Disponibles para la Venia 66,563,326 60,071,239
Hasta su vencimiento

Total Inversiones en Titulos Valores 66,563,326 60,071,239
Total de Activos Liquidos US $333,172,549 U5$370,300,735
Liiquidezie_gi 85.38% 81.20%

Como se puede observar tanto
trimestre anterior, el Emisor
exigidos por la Superintenden

para el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011 como para el
mantiene niveles de liquidez legal superiores a los niveles minimos
cia de Bancos de la Republica de Panam, el cual esta establecido en un

30%.

BICSA cuenta con una poliitica de administracién de activos y pasivos que es supervisada por un
Comité que forma parte de su estructura de gobierno corporativo en donde se establecen lineamientos



La gestion y raonitoreo del riésgo de liquidez contempla la medicién de Ia volatilidad de los depésitos
recibidos y los Indices de concentracién de las fuentes de fondeo. Complementariamente, a traves de

un flujo de caja proyectado de alcance trimestral, se clasifican todas las entradas y salidas de fondos

esperados en base a los vencimientos contractuales para determinar los saldos en caja de cada
periodo analizado, mismos que finaimente son validados contra los saidos minimos en caja requeridos,
resultantes del analisis de volatilidad de los depdsitos recibidos. Adicionaimente, el banco utiliza el
informe calce de plazos que presenta la clasificacion de los activos y obligaciones por rangos de
vencimiento, asi como los margenes existentes en cada uno de eilos y de forma acumulada. Para los
diferentes rangos Ia politica establece limites, dentro de los cuales debe mantenerse Ia posicién.

B. Recursos de Capi'tal_' .

Durante el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011, se registrd un incremento neto en el

patrimonio del Emisor de US$3.9 millones comparado con el trimestre anterior, alcanzando US$135.2
millones (US$131.3 miliones al 30 de junio de 2011). Dicho incremento es el resultado de Ia retencion
de la totalidad de las utilidades netas del trimestre en mencién, las cuales ascendieron US$3.9
millones. El.ajuste a valor de mercado de los valores disponibles para la venta reflejaron una ganancia
no realizada de $18.2 mil al 30 de septiembre de 201 1, versus una ganancia no realizada de $21.0 mif

que se reportaba al cierre del trimestre anterior.

A continuacién se presénta un detalle de las cuentas patrimoniales del Emisor al 30 de septiembre de
2011y 30 de junio de 2011 '

Patrimonio de los Accioni_shs 30-septiembre -11 30-junio-11

Acciones Comunes de Capitai US$100,258,00'0 US$100,258,000
Reserva de Capital 150,000 | 150,000
Ganancia (Pérdida) no Realizada en Valores Disp. para Venta 18,234 20,967
Utilidades no Distribuidas 34,790,883 30,903,681

Total de Patrlmon_io de los Accionistas US$ 135,217,117 |USS$ 131,332,649

En cuanto a los pasivos totales del Emisor, durante el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011,
estos disminuyeron en US$10.0 millones por debajo del trimestre anterior registrando US$1.2billones.
Dicha disminucion provino principalmente de: una disminucion de US$15.0 millones en los depésitos de
clientes e interbancarios para cerrar con un saldo de US$696.7 miliones al 30 de septiembre de 2011.
Los financiarmientos recibidos aumentaron en US$13.1 millones para ubicarse en US$243.5 millones al
30 de septiembre de 2011. Las obligaciones por deuda emitida se disminuyen en 6.8 millones en
comparacion al trimestre anterior, para cerrar con un saldo de 178.2 millones al 30 de septiembre de
2011. o :

A continuacidn se presenta cuadro comparativo del total de pasivos del Emisor al 30 de septiembre de
2011 vy 30 de junio de 2011:

Pasivos ' 30-septiembre-11 30-junio-11
Depésitos de Clientes e Interbancarios: .
A la Vista ~ Locales US$ 43745270 | US$ 24,950.586
A la Vista ~ Extranjero 64,057,799 68,258,822
De Ahorros 537,765 786,248
A Plazo - Locales 261,650,361 240,387 987
A Plazo - Exiranjeros 326,701,431 377,323,714
Total de Depésitos de Clientes e inferbancarios 696,692,626 711,707,357
_Financiamientos Recibidos 243,472 115 230,323,686
Obligaciones por Deuda Emitida (Bonos por Pagar) 178,185,000 185,000,000
Ctros Pasivos ' 32,325,816 33,652,102
Total de Pasivos US$1,160,675,557 | US$1,760,683,145




En cuanto al indice de adecuacién de capital minimo exigido (8%) a los Bancos segun el Acuerdo de
Basilea y la legislacién local determinada a través del Decreto Ejecutivo No.52, Capitulo V, Articulo No.
70; se observa que el Emisor cumple ampliamente con fo establecido al reportar para los trimestres
terminados al 30 de septiembre de 2011 y 30 de junio de 2011 lo siguiente:

. 30-septiembre-11 30-junio-11
Indice de Adecuacion de Capital 14.33% 14.53%
W -

C. Resuli:ados de las Operaciones
Activos

Durante el tercer trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011, el total de activos del Emisor
registré una disminucion de US $6.1 millones con relacion al cierre del trimestre anterior, para ubicarse
en US$1.3 billones. Los préstamos netos aumentaron US$32.9 millones para ubicarse en Us$913.3;
en tanto que los depdsitos en banco disminuyeron $43.4 millones para ubicarse en $266.1 miliones.
Finalmente las inversiones en valores aumentaron en US$ 6.5 miliones y cerraron con un saldo de
US$66.5 millones al 30 de septiembre de 2011.

Pasivos

Por &l lado de los pasivos, para el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2011, los mismos
reportan una disminucion de US $10.0 millones, reportando US $1.2 biliones al 30 de septiembre de
2011 tal como se describid anteriormente. Por otro lado, el patrimonio del Emisor se fortalecié en
US$3.9 millones comparado con el trimestre anterior, alcanzando US$135.2 millones (US$131.3

millones al 30' de junio de 2011); lo cual es producto de las utilidades generadas en el presente
periodo. ‘

Resultados Acumulados al 30 de septiembre de 2011 (nueve meses de operaciones)

Ingresos Netos por Intereses 'y Comisiones (incluye otros ingresos netos de gastos y
provisiones para préstamos incobrables)

Para el trimestre. finalizado el 30 de septiembre de 2011 el ingreso neto por intereses y comisiones
asciende a $28.8 millones, reflejando una diferencia con relacién al trimestre inmediatamente anterior
de $19.1 millones; lo cual es consecuencia de haber logrado disminuir el costo de las fuentes de fondos
y haber podido mantener el rendimiento promedio generado sobre el activo productivo. Esto se logra
en un escenario de tasas de interés significativas bajas, lo que demuestra un eficiente manejo del
margen por intereses,

Provision préstamos incobrables

En fo relativo 2 la provisién de préstamos incobrables, el Banco contindia con su politica preventiva de
fortalecer su provisién ante el posible impacto que la crisis financiera mundial pudiera tener sobre
algunas actividades econémicas y su incidencia en los niveles de morosidad sobre la cartera.

Gastos Generales y Administrativos

Para el tercer trimestre del afio 2011, los gastos administrativos se fijaban en $16.2 millones, contra los
$11.8 millones del segundo trimestre del 2011.



Utilidad Neta’

Finalmente la utilidad neta del trimestre a septiembre 2011 asciende a $11.4 millones, contra los $7.5
millones reportados al cierre del trimestre anterior (Junio 2011).

D. Analisis de Perspectivas

El Emisor ve una gran oportunidad resultante de las ditimas consolidaciones bancarias ocurridas en la
region para continuar orientAndose a satisfacer las necesidades de los clientes con servicios
personalizados y de productos hechds a su medida. En este contexto, el emisor ha desarrollado un
plan estratégico para los siguientes cinco afios orientado a satisfacer estas necesidades. Esta
planificacién estratégica inciuye un plan de expansion regional, basado en la creacién de operaciones
bancarias eficientes, en los paises en donde ya tenemos presencia a través de oficinas de
representacion (Nicaragua, Guatemala y El Salvador).

E.  Hechos o Camblos de Importancia

En el mes de diciembre de 2009 la Agencia Calificadora MOODYS, ratifico la calificacién de riesgo
asignada al BICSA a Ba1 perspectiva estable; adicionalmente, el 31 de diciembre 2010, la Agencia
Calificadora EQUILIBRIUM (afiliada a MOODY'S) asignoé la calificacion local de riesgo en AA-
perspectiva positiva.



il. RESUMEN FINANGIERO

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Estados Cons_olidados de Resultados Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
ara el Trimestre Terminado el 30-sep.-11 30-jun.-11 31-mar.-11 31-dic.-10
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones | US$19,437,016 US$17,359,956 | US$17,216,999 | US$12,711,729
Total de Gastos por Intereses y Comisiones (8,259,028) {7,621,841) (6,761,259) {5,246,885)
Ingreso Neto de !ntereses y Comisiones 11,177,990 0,738,115 10,455,740 7,464 834
Provision Préstamos Incobrables {1,433,827) (440,392) {618,505) (2,245,229)
Ingreso Neto de Intemées después de 9,744,163 9,297,723 9,837,235 5,219,605
Provisiones
Otros Ingresos (Géstos), neto (1) {209,694) 8,590 (107,596) 4,662 375
Gastos Generales y Administrativos (1) (4387810)] _ (6,183.037)|  (5.654.005)] _ (5,902,480)
Utilidad antes del Impuesto Sobré Iz Renta 5,146,658 3,123,277 4,075,434 3,979,500
Impuesto Sobre 1a Renta {1,259,456) 609,450 (246,550) {374,784)
Impueste sobre'la renta diferido 0 0 (34,696) , 0
Utilidad Neta del Periodo US$3,887,202| US$3,732,726| US$H3,794,180] US$3.604.716
Acciones emitidas y en circulacién 10,025,800 10,025,800 8,905,800 8,905,800
Utilidad Neta por Accidn US$0.60 US$1.04 US$0.43 Us$1.60
Acciones promedio del periodo 18,931,800 7,526,915 8,905,800 8,656,850
Balance General 30-sep.-11 30-junio-11 31-marzo.11 31-dic.-10
Activos
Efectivo Us$ 503,881 US$ 696,358 UsS$ 939,159 USs 687,123
Depéé‘&os en Bancos:
A la Vista en Bancos Locales 4,690,839 3,549,390 7,686,650 3,992,387
A la Vista en Bancos del Exterior 177,324,632 219,679,740 226,685,009 125,480,444
A Plazo en Bancos Locales 74,700,000 60,800,548 37,990,316 24,792,928
A Plazo en Bancos de! Exterior 9,389,870 25,503,460 14,055,748 14,777,571
Total de Depésitos en Bancos 266,105,342 308,533,133 286,417,723 169,043,330
Valores Disponibles para la Venta 66,563,326 60,071,239 33,355,969 70,935,006
Valores Mantenidos Hasta su 9,612,571 21,284,252
Vencimiento
Préstamos, neto 913,326,519 880,345,129 858,808,857 790,330,507
Propiedades, Equipos y Mejoras, neto 2,055,994 2,220,665 2,385,300 1,792,732
Otros Activos 37,337,612 39,149,265 47 661,747 16,725,898
Total de Activos US$1,285,892,674| US$1,292,015,794] USS] 239,181,324 US%1,070,798,848




Balance General 30-sep.-11 30-junio-11 31-marzo-11 31-dic.10
PasNQS‘

Depdsitos de Clientes

A la Vista Local US$ 40,672 419 US$24,950,586 US$20,593,849)  US$20,181,824

A ia Vista Extranjeros 66,830,651 68,258,822 61,570,200 82,892 060
De Ahorros 537,765 786,248 882,024 417,422

A Plazo Locales 203,039,647 183,056,821 178,198 429 31,077,253

A Plazo Extranjeros = : 274,738,377 326,867,879 256,030,570 354,645,631
Depdsios a Plazo Interbancarios:

Locales 69,854,143 47,331,168 60,483,638 61,625,120
Extranjeros 40,719,624 50,455,835 58,265,000 50,744,601

Total de Depééitos 606,692,626 711,707,357 645,023,710 601,584,011
Financiamientos Recibidos 243472,115 230,323,686 256,092 644 219,059,821
Obligaciones por Deuda Emitida 178,158,000 185,000,000 165,000,000 100,668,000
Bonos x Pagar)

Otros Pasivos 32,325,816 33,652,102 45,111,482 25,136,537
Total de Pasivos US$1,150,875,557| US$1,160,683,145] USS$T,111,227,836 US$946,449,369
Patrimonio de los Accionistas

Accionés Comunes de Capital US$100,258,000 100,258,000 89,058000 89,058000
Reserva de Capital ' 150,000 150,000 150,000 150,000
Ganancia (Pérdida) No Realizada en’ 18,234 20,967 41,270 9,353

Valores Disponibles para la Venta

Utilidades no Distribuidas 34,790,883 30,903,681 38,704,218 35,132,128

Total de Patrimonio de los 135,217,117 131,332,649 127,953,488 124,349,479

Accionistas =

Total Pasivos y Patrimonio de los US$1,285,802,673] US$1,282,015,794| US$1,238,181,324] USH] ,070,798,848
Accionistas

Razones Financieras 30-sep.-11 30§un-30 31-marzo-31 31-dic.-10
Dividendo / Accién Comdn $0.00 $0.00 $0.00 $0.00
Pasivos Totales / Patdmaonio 8.51 8.84 8.68 7.61
Préstamos; neto / Activos Totales 71.00 68.00 69.30 73.81
Gastos de Cperacion / Ingresos Intereses.

+ Comisiones (1) 39.25% 63.00% 57.48% 62.47%
Morosidad / Préstamos 7.52% 3.06% 3.13% 0.55%

(D




. ESTADOS FINANCIEROS

Se adjuntaﬁ los estados financieros consolidados interinos, del Emisor y Subsidiaria, para el trimestre
terminado el 30 de septiembre de 2011.

IV. DIVULGACION .

El Emisor divulgars el Informe de Actuafizacién Trimestral, para el trimestre terminado el 30 de
septiembre de 2011, mediante su inclusién en Ia pagina de internet de acceso publico en:
www.bicsa.com. La fecha probable en la cual se podra tener acceso al Informe de Actualizacién
Trimestral es el 01 de diciembre de 2011.

25 de noviembre de 2011

]
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.

BALANCES DE SITUACSON CONSOLIDADOS

ENERO - SEPTIEMBRE 2011 /2010
{En US$)

Activo

Efectivo y efectes de caja (Nota 2)
Depésitos en bancos: (Notas 2, y 8)
A la vista en bancos iocales -

A la vista en bancos extranjeros

A plazo en bancos locales

A plazo en bancos extranjeros
Total depésitos en bancos

Préstamps: (Notas 3,8) -
Sectorinterno
Sector axterno

Menos:
Reserva préstamos incobrables
Intereses descontados no ganados
Préstamos, neto .

Inversiones en titulos-valores: (Notas 4,8)
Inversiones Negociables
Disponible para la venta
Hasta su vencimiento-
Total inversiones

Inmueble, mob., equipo y mejoras, neto (Nota 5

Activos varios:

Intereses acumulados por cobrar:

Sobre préstamos

Sobre depésitos a plazo

Sobre inversiones
Obligaciones de clientes por aceptaciones
Bienes recibidos en dacion de pago, neto
Gastos pagadds per anticipado
Deudores varios
Otros activos

Total activos varios

Total activos

Septiembre Soptiembre VARIACION

2011 2010 ABSOLUTA RELATIVA
503,881 674,889 {171,008) -25.34%
4,690,839 9,697,030 (5,008,191) -51.63%
177,324,632 117,630,814 59,693,818 50.75%
74,700,000 30,101,503 44,508 407 148.16%
9,389,870 5,672,234 3,717,636 65.54%
266,105,342 163,101,581 103,003,761 63.15%
221,458,000 200,785,907 20,672,093 10.30%
708,579,012 515,249,139 191,329,873 37 13%
928,037,013 716,035,046 212,001,967 290.61%
14,626,482 10,289,834 4,336,548 42.14%
84 012 116,990 (32,978) -28.19%
913,326,518 705,628,122 207,698,397 29.43%
0 0 0 - 0.00%
66,563,326 . 68,187 478 (1,624,153} - -2.38%
0 21,269,303 (21,269,303) - =100.00%
66,563,326 89,458,782 {22,893,456) -25.59%
2,055,994 o 2:370,358 {320,364} -13.48%
4,333,744 3,608,041 725,703 20.11%
8826 9,655 {829) -8.58%
931,790 834,810 96,980 11.62%
9,869,760 4,045,616 5,824,143 143.96%
204,067 59,458 144,609 0.00%
2,365,767 3,906,244 (1,540,477} -39.44%
632,995 1,741,593 (1,108,599) -63.65%
18,890,662 2,441,027 16,549,635 677.98%
37,337,612 16,646 444 20,691,168 124.30%
1,285,892,673 977,884.1 76 308,008,497 31.50%




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A.

BALANCES DE $ITUACION CONSOLIDADOS
_ ENERO - SEPTIEMBRE 2011/ 2010

(EnuUss$)

: Septiembre Septiembre VARIACION
L _ 2011 - 2010 ABSOLUTA RELATIVA
Pasivos y Fondos de Capital ' k
_ Depésitos: (Notas 7y 8)
Alavista - locales 43,745,270 1,290,220 42.455,050 3290.53%
A lavista - extranjeros 64,057,799 89,790,805 (25,733,108) -28.66%
De ahorros - extranjercs 537,765 363,026 174,730 48.13%
A plazo fijo - locales 261,650,361 202,015,482 59,624,879 29.52%
A plazo fijo - extranjeros 326,701,431 290,988,788 35,712,663 12.27%
Total depésitos recibidus 696,692 626 584,448,401 112,244,225 19.21%
Financiamientos recibidos (Notas 6 y7) 243472115 151,363,850 92,108,265 60.85%
- Obligaciones por Deuda Emitida 178,185,000 94,711,000 83,474,000 0.00%
Pasivos varios: _
B Aceptaciones pendientes 9,868,760 4045616 5,824,144 143.96%
Cheques de gerencia y certificados 2,085,178 1,625,254 459,924 28.30%
Intereses acumulados por pagar 5,704,122 4,017,704 1,686,418 41.97%
Acreedores varios 2,472,470 1,928,492 543,978 28.21%
- Gastos acumulados por pagar y otros 12,194,286 12,895,890 {801,604) -6.17%
Total pasivos varios 32,325,816 24,612,956 7,712,880 31.34%
Fondos de capital:
Acciones comunes 100,258,000 89,058,000 11,200,000 12.58%
_ Reserva general para contingencias 150,000 150,000 4] 0.00%
Resertva reguléteria para préstamos 0. ] 0 0.00%
Ganancia no reafizada en inversiones 18.234 929,007 (910,883} -98.04%
Utilidades no distribuidas 34,790,883 32,610,872 2,180,011 6.68%
B Total fondos de capital 135,217,117 122,747,969 12,469,148 10.16%
Total pasivo y fondos de capital 1,285,892,673 977,884,176 308,008,497 31.50%




ESTADOS CONSO_LIDADOS DE UTILIDADES I ICSA

ENERO - JUNIO 2011 / 2010 Tt i ovis Rice

Fomsos BLr adquipes
ENE - SEP ENE - SEP VARIACION
2011 2010 ABSOLUTA RELATIVA
Ingresos de Operaciones:
Intereses ganados:
Sobre préstamos 42,866,831 36,607,377 6,259,454 17.10%
Sobre depdsitos a plazo 358,630 257,079 101,551 39.50%
Sobre inversiones _ 2,052,429 2,628,334 {575,905) -21.91%
Total intereses ganados - 45,277,880 39,482,790 5,785,100 14.65%
Comisiones ganadas:
Préstamos 8,736,081 2,851,077 5,885,004 206.41%
Sobre cartas de crédito ' 0 902,651 (802,651) -100.00%
Sobre fransferencias . ¢ 378,276 - (378,276) ~100.00%
Sobre compra-venta moneda extranjera : [t] 152,937 (152,937) -100.00%
Otras , : 0 1,288,217 {1,298,21%7) -100.00%
Total comisiones ganadas 8,736,081 5,683,158 3,152,923 56.47%
Total ingresos por intereses y comisiones 54,013,971 45,075,948 8,938,023 19.83%
Gastos por Intereses y Comisiones:
Intereses ' 21,643,156 18,199,493 3.443 663 18.92%
Comisiones : 908,970 728,806 270,164 37.07%
Total gastos por intereses y comisiones 22,642 126 18,928,299 3,713,827 19.62%
Ingrese neto por intereses y comisiones 31,371,845 26,147,650 5,224,195 19.98%
Provisién posibles pérdidas en depositos - - c 0.00%
Provision préstamos incobrables (Nota 3) - (2.492,724) {2,209 695) (283,029) 12.81%
Ingreso nato por intereses después de provisién 28,879,121 23,087,955 4,941,166 20.64%
Otros ingresos (gastos): .
Ganancia en venta de inversiones 236,261 2,050,556 (1,814,285) -88.48%
Ganancia/ Perdkgg n Valores Negociables 0 (52,052) 52,052 0.00%
Otres ingresos 863,606 828,177 34,429 4.15%
Pérdida neta en cambio de moneda extranjera ' 0 (3.856) 3,856 -100.00%
Otros egresos {(1,408,567) {708,473) (700,094) 98.82%
Provision Contingencias 0 0 0] 0.00%
Provisién posible pérdida en bienes adjudicados 0 0 0 0.00%
Provision valuacion inversiones - - Y 0.00%
Total otros gastos, nete {308,700) 2,115,352 (2,424,052} -114.59%
Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones 8,319,357 7,543,285 776,072 10.29%
Cargo administrativo - Casa Matriz . 0 0 0 0.00%
Honorarios y servicios profesionales 768,522 736,812 31,710 4.30%
Propaganda y promecién 149,177 163,351 {4,174) 2.72%
Alquileres 360,704 768,901 (408,197) -53.09%
Viajes 321,663 248,329 73,334 29.53%
Comunicaciones y correo 123,210 120,270 2,940 2.44%
Utiles v papeleria 87,516 106,866 (19,350} -18.11%
Impuestos varios 329,405 415,952 (86,547) -20.81%
Depreciaciones y amortizaciones 745,003 749,603 (4,600} 0.61%
Luzy Teléfono, 262,003 265,794 (3.791) -1.43%
Seguros 91,533 130,412 (38.879) -29.81%
Contribucién a planes de ahormo para retiro 464 526 397,778 66,748 16.78%
Otros 4,202,434 3,459,244 743,190 21.48%
Total gastos generales y administ. 16,225,052 15,086,597 1,128,455 7.47%
Utilidad antes de impuesto sir 12,345,369 10,956,710 1,388,659 12.67%
Impuesto sobre la renta, estimado (896,558) (639,000) (257,558) 40.31%
Impuesto sobre la diferido {34,696) 0 (34,696) 0.00%
Utilidad neta 11,414,117 10,317,710 1,096,407 10.63%
Utilidad por accién 0.60 1.16 (0.56) -48.28%




BICSA
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BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Cambios en Fondos de Capital
Septiembre 30, 2011 y 2010
(EN US$)
2011 2010
" Capital pagado - Valor Nominal: 89,058,000 80,700,000
Més: Transferencia de Captial Pagado 11,200,000 8,358,000
Saldo al 30.Junio de 2011 y 2010 100,258,000 89,058,000
Reservas de capital _
Saldo al 31 diciembre de 2010 y 2009 150,000 150,000
Transferencia‘a reserva de capital
Saido al 30 Junio de 2011 y 2010 150,000 150,000
Ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta
Saldo al 31 diciembre de 2010 y 2009 9,363 {47,768)
Cambio neto en el valor justo.de las inversiones 11,614 1,072,968
Saldo at 30 Junio de 2011 y 2010 20,967 1,025,200
Utilidades no Disuibuidaé:
Salde al 31 diciembre de 2010 y 2009 35,132,126 30,651,162
Ajustes periodos anteriores: -
Provisidn Regulatoria de préstamos
Mas: Utilidad neta del afio 7.526,915 10,317,710
Davolucion reserva de contingencias
Devolicion Provisién asignada a Subsidiaria
" Ajuste por correcién Valuacién de Inversiones
Menos: } )
Devolucion provisién asignada a subsidiaria
Transferencia por incrermento af Capital Pagado (11,200,000) {8,358,000)
Ajuste de reserva regulatoria de préstamos al
Otros (Impuesto complementario) {555,360) .
Saldo al 30 Junio de 2011 y 2010 30,903,681 32,610,872




BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Septiembre 30, 2011 y 2010
(EN US$)

_ . ! 2011 2010
Flujo de Efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta ;. ' 11,414,117 10,956,710

Partidas para conciliar 1a utilidad neta con f flujo de efective neto

provisto por las actividades de operacién: :
Provisién para posibles préstamos incobrables _ 2,492,724 2,209,695
Provisién para posibles pérdidas en bienes adjudicados 0 0
Depreciacién y amortizacién 745,003 749,803
Ganancia en venta / redencién de inversiones 8,881 {2,050,556)
Gastos de intereses ' 21,643,156 18,199,493
Intereses ganados . {45,277,890) {39,492,790)
Disminucién (aumento) en préstamos ' (125,488,737) (87,741,447)
Aumento (disminucion) neta en depésitos recibidos a la vista 4,734,234 15.751.741
Aumento (disminucion) heta en dep6sitos recibidos de ahorras 120,344 (64,945)
Aumento (disminucién) neta en depdsitos recibidos a plazo 90,254,039 26,838,549
{Aumento} disminucién en ofros activos (17,062,730) (3,704,327)
Aumento (disminucién) en otros pasivos (164,052} 2,481,430
Intereses recibidos 46,013,537 30,788,254
Intereses pagados (20,694,233) (18,101,546}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn {31,261,608) (34,180,136)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién;
Disminucién'(aumento) en depésitos a plazo con vencimientos
mayores a 3 meses . 0 0

Compra de inversiones en valores negociables (84,245,453)  (322,530,340)
Venta de inversiones en valores negociables 109,901,385 298,566,357
Disminucién‘(aumento)_ neto de propiedades y equipo 556,153 {285,574)
Efectivo nefo provisto por las actividades de Inversidn 26,212,085 (24,249,557)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) neta en financiamiento recibidos : 24,412,293 58,614,501

Aumento (disminucion) neta en Obligaciones por Deuda Emitida 77,516,000 (24,044,000)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 101,928,293 (24,570.501)
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo 96,878,770 (33,859,193)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 169,730,452 _ 197,635,663
Efactivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 266,609,222 163,776,470




Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

1.

Constitucion, Naturaleza de las Operaciones y Resumen de las politicas de
Contabilidad mas Significativas.

El Banco en Panami opera desde el afio 1976, bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia Bancaria, como banco constitufdo conforme a la legislacién panamefia
para cfectuar indistintamente negocios de banca en Panam4 o en el exterior.

La Agencia de Miami, Estados Unidos de América, inicié operaciones el lro. de
septiembre de 1983 bajo licencia de Agencia Bancaria Internacional concedida por la
oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de la Florida, Estados Unidos de
América, -

El Banco tiene una compafifa subsidiaria en Panama4, dedicada al negocio de arrendamiento
financiero denominada Arrendadora Internacional, S.A. En el afio 2004 abrié una Oficina
de Representacion en Nicaragua, dedicada a otorgar servicios a clientes dedicados al
comercio exterior, asi como al desarrollo de corresponsalia bancaria. En el afio 2004
también se abre una oficina de servicio al cliente en Costa Rica, la cual es una oficina de
gestion de negocios que promociona en ese pais los servicios financieros de Bicsa Panamé
y Miami. En ¢l afio 2005 se crea una Oficina de Representacién en El Salvador quien se
dedica a gestionar negocios de crédito vinculados al comercio exterior.

Politicas Generales de Contabilidad

Estos estados financieros consolidados internos no auditados han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y atendiendo disposiciones
y normativa de la Superintendencia de Bancos de Panamé. Los mismos incorporan notas
descriptivas y explicativas de sus principales componentes, identificados en Ia circular
No.30-2001 de la Superintendencia de Bancos de Panami. Las politicas més importantes
son las signientes,

Los estados financieros han sido preparados bajo el método de costo historico modificado
por la revaluacion de las inversiones disponibles para la venta,

Pf'ihcipios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de resultados
del Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA), con su Agencia en Miami, Florida,

Estados Unidos de América, y su susbsidiaria totalmente poseida Arrendadora
Internacional, .S.A.

Todos los saldos y transacciones significativas entre compafiias han sido eliminados en la
consolidacion.

Ingresos y Gastos de Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son registrados bajo el método de acumulacién con base
en el saldo principal pendiente y la tasa de interéds pactada, excepto en aquellos préstamos
clasificados como de dudosa cobrabilidad donde se reconoce el ingreso sélo cuando se
hace efectivo el cobro.



Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Fi'nan_cieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

La acumulacioén de intereses sobre préstamos es suspendida cuando la Gerencia considera
que la condicién econdmica actual del cliente es tal, que el cobro de intereses es
improbable. Los intereses sobre préstamos son suspendidos cuando el préstamo ticne mas
de 90 dias de atraso, y los intereses acumulados por esos préstamos son revertidos o
provisionados.

Activos Financieros
(2) Préstamos
Losfpréstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que

1o se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando el banco provee dinero,
bienes o servicios directamente a un deudor sin 1a intencion de negociar el préstamo.

(b) Disponibles para la Venta

Las inversiones y la compra de préstamos son valores que el Banco tiene la intencién de
mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en respuesta
a necesidades de liquidez o cambio en Ia tasa de interés, tasa de cambio o precios de capital
y son clasificados como disponibles para la venta, Mensualmente las inversiones son
reconocidas a su valor justo de mercado ¥ la ganancia o pérdida no realizada es reportada
en la seccion de fondos de capital.

'(c) Hasta su Venci_miento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se presentan al costo ¢ incluyen
inversiones en instrumento de deuda, que la entidad tiene la intencién y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Estos valores se presentan al costo ajustado por la
ambrtizacié_n de primas y descuentos. El valor en libros es reducido cuando se verifique
que ha ocurrido un deterioro permanente del valor.

Reserva para Préstamos Incobrables

Los préstamos se presentan a su valor principal, neto de una reserva para posibles pérdidas.
Como politica interna y en base a la reglamentaién de la Superintedencia de Bancos de
Panamé, el banco provisiona el 1.0% del total del préstamos vigentes como una reserva
general. Ademds, el Banco constituye provisiones especificas para aquellos préstamos que
tengan algin riesgo de pérdida potencial. Dicha provisién se calcula con base a factores,
que a juicio de la gerencia merecen reconocimiento. Entre esos factores se incluyen la
calificacién crediticia asignada al cliente, dias de atraso, condiciones econdmicas, ¢l valor
realizable de las garantias y el actual nivel de reservas. Los intereses se acreditan a
ingresos mensualmente sobre la base de acumulado, excepto en quellos préstamos
clasificados como de dudosa cobrabilidad donse se reconoce ¢l ingreso sélo cuando se
realiza el cobro de intereses.

La Gerencia considera que la reserva para posibles préstamos incobrables es adecuada. Las
entidades reguladoras revisan periédicamente la reserva para préstamos incobrables, como
parte integral de sus examenes. Tales entidades reguladoras pueden requerir que se
reconozean provisiones adicionales basadas en la evaluacién sobre Ia informacién
disponible a Ia fecha de sus examenes.



Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

Bienes Recibidos en Daci6n de pago
Los bienes recibidos de los prestatarios como dacién de pago son registrados al valor en
libros de los préstamos no cancelados o al valor de mercado, el més bajo.

Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras

El inmueble; mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se indican al costo,
neto de depreciacién y amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son
capitalizadas mientras que las reparaciones ¥y mantenimiento menores que no extienden la
vida 1til 0 mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La
depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de
linea recta, y se provee sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal como a
continuacién se sefiala:

Edificio 40 atios
Automéviles 3 a3 afios
Mobiliario, equipo y mejoras 3 a 10 afios

s

Imfmesto sobre Ia Renta - Agencia en Miami

La Agencia en Miami estd sujeta a impuestos sobre Ia renta federales y estatales de los
Estados Unidos de América. El gasto de impuesto sobre la renta es determinado utilizando
el método de " valor corriente separado” tal como se describe en la Seccién 1.882-5 de las
Regulaciones del departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.

Los impuestos sobre 1a renta se registran bajo el método de activo Yy pasivo. Los impuestos
diferidos para activos y pasivos son reconocidos para las consecuencias tributarias futuras
de las diferencias entre los montos indormados en los estados financieros de los activos y
pasivos y la base tributaria de éstos. Los impuestos diferidos activos y pasivos son medios
utilizando ias tasas de impuestos establecidas para el afo en el cual las diferencias
temporales s¢ esperan recuperar o incurrir, E) efecto en e impuesto diferido para activos y
pasivos de un cambio en las tasas impositivas es reconocido en los resultados de
operaciones, a partir de la fecha de su promulgacién o cambio,

Eqﬁ"ivalent_es de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, se considera como equivalentes de efectivo
los depdsitos a la vista en bancos Y a plazo, con vencimiento original de noventa dias o
menos.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio
prevaleciente a la fecha del balance general. Las transacciones en moneda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las

fechas de las transacciones. Los ajustes por el cambio son cargados a los resultados de
operaciones. '



Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Esfado; Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

Equipo en Arrendamiento Financiero Consolidados

Las operaciones de arrendamiento financierio consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tiene un perfodo promedio
de expiracién entre 36 a 60 meses.

Los arrendamientos financieros por cobrar se presentan a su valor principal pendiente de
cobro, neto de intereses no devengados, los cuales se reconocen como ingresos con base en
el valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas. El i ingreso generado
por los arrendamientos financieros se registra en la cuenta de ingreso por intereses.

Prima de Antigiiedad ¢ Indemnizacién

La legislacién laboral panamefia, requiere que las empresas constituyan un Fondo de
Cesantia para pagar a los trabajadores la prima de antigiiedad y la indemnizacion a que
pudiesen tener derecho en el supuesto de que esta relacién laboral termine, ya sea por
despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo, se debe cotizar
trimestralmente la porci6n relativa a Ia prima de antiguedad del trabajador en base al 1.92%
de los salarios pagados en la Reptblica de Panam4 y el 5% correspondiente a la cuota parte
mensval de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Al 30 de junio de 2011 y 2010, el Fondo de Cesantia mantenia un saldo de
$452,820.92 y $468,276.28 respectivamente.

Fldelcomlsos

Banco Internacional de Costa Rica, .S.A., mantiene licencia para ejercer el negocio de
fideicomiso en o desde la Repitblica de Panama El ingreso por comisi6n, relativo al
manejo de los fideicomisos, es registrado bajo el método de acumulado.

Reclasificaciones .

Para propésitos de comparaci6n ciertas partidas del afio 2010, han sido reclasificadas de su
presentacion original.



Banco Internacional de Costa Rica, S.A. Y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010
2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
2011 2010
Efectivo y Efectos de Caja $ 503,881 $ 674,889
Depésitos a la vista en Bancos 182,015,471 127,327,844
Depésitos a plazo en Bancos 84,089,870 35,773,737
266,609,223 163,776,470
Menos : depésitos a plazo en bancos
con vencimiento a mas de noventa dias 0 0
$ 266,609,223 $ 163,776,470
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Banco lnternaciqnal de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas 2 los Estados Financieras Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

3.

Préstamos

La cartera de préstamos se presenta a su valor principal, neta de una reserva para

posibles pérdidas.

Al 30 de septiembre de 2011y 2010, la cartera de préstamos se desglosa asf:

ACTIVIDAD

2011 2010
Bancos e instituciones Financieras 105,083,370 38,835,912
Cometrcio e Industria- 720,872,684 611,207,307
Agricultura 79,637,445 47,421,784
Préstamos Entidades Auténomas y Gobiernos 12,298,301 14,818,370
Descuentos por Aceptaciones 0
Otras 2,900,000
Patticulares 7.245212 3751674
Total 928,037,013 716,035,047
REGION GEOGRAFICA 2011 2010
Costa Rica 420,694,182 380,000,200
Panamé 221,458,000 200,785,907
Guatemala 24778872 14,035,605
Nicaragua 92,528 538 45,485,442
Et Salvador 47,164 216 34,802,575
Estados Unidos 61,333,557 32,846,670
Ecuador - 934,590
Repiiblica Dominicana 2,236,754 226,932
Brasil 20,000,000 0
Pert 18,404,765 5,000,000
México
Honduras 10,480,906 2,275,631
Colombia 0
Bolivia 350,000
Alemania 4,711,787
islas Virgenes Briténicas 2,910,833 572,385
Total 928,037,013 716,035,047
CLASIFICACION 2011 2010
Normal 004,679,515 683,286,594
Mencién Especial 9,311,365 16,787,788
Subnomal 4,622,383 4,495,802
Dudosa 6,390,531 6,903,692
Imecuperable 3,033.218 4,561,171
Total 928,037,013 716,035,047
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
— Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

Al 30:de septiembre 2011 y 2010, los préstamos en mora se presentan como sigue:

2011 2010
Hasta 30 dias 43,807,860 1,615,472
De 312 60dias ' 11,031,476 695,145
De 612 90 dias 7.351,279 99,573
De81a 120 dlas 770,934 610,882
De 121 2 180 dias : 1424678 353,242
Mas de 180 dfas 5,446,732 6,739,210
Totales 69,832,960 10,013,524
La gerencia del Banico no prevee pérdidas en refacin con estos préstamos, gn exceso
de la reserva para posibles préstamos incobrables. Los préstamos vencidos y en no
acumulacién de intereses al 30 de septiembre se presentan:
2011 201
Hasta 180 dias ) 14,789,441 964,124
Més de 180 dias 0 6,569,193
Cobro judicial 747382 170,017
Totales 12,536,833 7,703,334
TR
Al 30 de Juniode 2011 y 2010, el movimiente de la cuenta de reserva para
posibles préstamos incobrables es el siguiente:
T RESERVA INCOBRABLES 2011 2010
Saldo al inisio de! afic ' 12,114,941 7,946,818
Provisién cargada a los gastos de operaciones 2492724 2,209,695
Préstamos castigados ) 0 1]
Préstamos recuperados (132,173) 20,521
Traslados de Reservas (asignhaciones de genérica a especifica) 112,900
B Otros (Reduccion reserva en exceso) g 0
Saldo al final del afio 14,475,492 10,289,934
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Bancg Intemacional de Costa Rica, $.A y Subsidiarias

Notas a los Estades Financieros i s
Al 30 de Septiembrs de 2011 ¥ 2010

4 !nversiones

Al 30 da S_e& mbre de 2011 ¥ 2010, los valores en inversicnes se detallan:

Valores Disponibles para la Venta

Ernisor Tasa Vencimiento 2014 2010
. BANCO ALIADO 8.4, 2.29% 20/0812012 588,000,00
BANCO BRADESCO B.75% 20/0002019 1,629,000.00
BANGO CONTNTL ( CONT SR TRST) 5.50% 18112020 1.276,004.92
BANGCO GREDITO DEL PERU 5.38% 1640012020 $85,005.70
BANCODECREDITO DEL PERU  4.76% 25.38%  {5/08/2020 4,440,002.00
BANCO DO BRASIL 5.85% 28012022 48317587
BANCO INDUSTR E GOMRGL 5.25% 251072015 1,200,000,00
BANCO INTERNACGIONAL DEL PERY 5.75% B7HaR020 2,843,750.00
BANCO MERCANTILDEL NORTE  4.376% 26.44% 131072018 1.201,663.59
BANCO NAC DE DESEN ECOMNO 5.50% 1210712020 1,067,.500.00
BANCO SANTANDER CHILE 288% 13112012 1,002,500.00
BANCOLOMSIA 5.85% 03/06/202 1.010,000.00
BANVOR 5.25% a7.38% 21/0172020 4.274,100.00
BBVA BANCOMER SA TEXAS 6.50% 10332021 1,980,004.25
CENTRAL AMERICAN BANK 5.38% 24/00/2014 1.607,223.85
CIGNA GORP 513% 15082020 481,605.97
CORPORAGION ANDINA 3.75% 2 5.20% 1501/2018 2.627,390.00
DOLPHIN ENERGY LTD 5.80% 15/08/2019 1,125,505.95
ECOPETROL, S.A. 7.53% 230712049 804,405.50
FEDERAL FARM CREDIT 213% 1R0B/2012 7.824.748.83
FEDERAL HOME LCAN BANK 0.75% a 1.75%  23/00/2015 3,968,813.82
FEDERAL NATL MORTGAGE 1.25% 22082012 2,018,081.78
GAZPROM IMTL T201% a 3.13% 01/02/2020 1.255.017.00
ICICI BANK LIMITED 5.50% 25/03/2045 1,750,875.00
KOREA HYDRO & NUGLEAR 6.25% 1T/08I2014 1,527.470.00
FETRO £O TRINTOBAGO | 275% 14/08/2019 1,210,000.00
FETROBRAS INTL FIN CO 575%5838%  10M22018 1,199,524.00
RABGBANIK NEDERLAND Z65% 17082012 " 508,195.00
RASGAS LAFFAN LNG I} 5.30% 30/00/2020 504,630.75
REPUBLICA DE KOREA 575% 1870472014 544 500,00
REPUBLICA DE PANAMA 2.38% 230712012 1,084.310.00
RIO TINTO FIN USA 1.88% 021172015 1,102,284 95
SBERBANK (S8 CAP SA) 5.50% o075 361,270.00
SCF CAPTAL LTD 5.30% 2rezn 7 496,444.20
SCOTIABANK 3,00% 1503217 5,081,500.00
TAQAUH 5.62% 28102012 1,521,780,75
TET US TREASURES 0.00% 160272021 767,280.00
TESORO NAGIONAL 3.50% 30/0512013 1,031,250,00
TNK-BP FINANCE SA 6.63% 20/08/2017 1,052,500.00
UNITED MEXICAN STATES 513% 1810112020 1,000,049.00
VTA BANK 8.47% 043/2015 257,877.50
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 5.90% 18/01/2021 4,024,556.50
BANCO DE CREDITO DEL_ PERU 5.38% 16/08/2020 3,541,051.50
BANEG MERCANTIL DEL. NORT 4.38% 180712045 1,005,001 45
BANCO VOTORANTIM 1.38% 21/0112020 2,650.845.00
BANCOLOMBIA 8.47% 2840712020 2,072,826.00
BANK OF AMERIGA COP. 5.00% 28/09/2085 994,187.00
BARBADOS GOVT 7.00% 04/08/2022 2,080.878.00
BARCLAYS BANK PLC 5.14% Qs/02r2025 1487 374,50
BES INVESTIMENTO BRASIL 5.63% 25/0312015 1,012.778.00
CELULOSA ARAUCO CONSTITY 5.00% 210112021 1,007.683.00
CENTRAL AMERICAN BAN 0.00% 2010 3,806,380,18
CORPORAGION ANDINA A75%E813 040082018 5,537,491.00
€SN RESORUCES 6.50% 2120712020 1,684,7685.00
DEUTSHE BANK AG LONDON 2.29% 010342011 2,880,142.11
EMPRESA NACIONAL DE PETROLEO  &25% 1aio8r2020 3,083,921.00
FEDERAL HOME LOAN BANK 163% 240872015 $96,625.00
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BF  1.75% 22105032 5,117,376.43
INTERNATIONAL BK FORRECON &L 1.93% 08/07 /2012 2,010,730.00
ITAU UNIBANCO MOLDING 8.75% 220172021 2,001.626.00
MORGAN STANLEY 1.56% a 5.00%  30/09/2085 8,886,754 80
PETRO CO TRINTOBAGO LTD 2.75% 1400812018 1,225 000.00
RABOBANK NEDERLAND 285% 17082012 515,220.00
REPUBLICA DE PANAMA 713% 20/01/2026 3,800,100.00
SCOTIABANK 3.29% 15/03/2017 £,084 250.00
SPAIN KINGDOM 183% 17082013 1.032,276.00
TESORC NAGIONAL 1.80% 30/05/2013 506,810,32
VALE OVERSEAS LIMITED 483% 15/08/2020 522,485.00
Sub-totat 66,563,306 58,187 470




Banca Intemacional de Costa Rica, 5.4 ¥ Subsidiarias

Heftas 2 los Estados Finsnclerss Consolidados
Al 30 de Soptiembre de 2011 y 2010

4 nversiones
Al 30 da Septiembne de 2011 ¥ 2048, los valores an Inversiones se detatlan:

Ernisor Tasa Vercimlento 2011 2010
o et L5111 111
Valores al Vencimiento

Agencias Federales U.S.A. 0.75% a3.00% 20/11/2015 G 9,500,000

Bonos Corparativos Banco Aliada, S A 2.64% g 5.50% 200372012 s} 1,180,000

Tesoro Nacional 3.50% 30/05/2013 [+ 1,014,819

AES El Salvador - Benos Corparativos 6.75% 01/G2{2016 0 9,654,485

Sub-total 0 21,265 304

Total 66,563 328 29 456 783
&H_hl-!—-_.w__‘_.._




Banco Internacional de Costa Rica, S.A. Y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

5.

Inmueble, Mobiliario Equipo ¥ Mejoras

Los movimientos de inmueble, mobiliari

¥ 2010 son los siguientes:

0. equipo y mejoras durante los afios terminados ef 30 de septiembre de 2011

2011
Muobiliaric Mejoras a
Terreno Edificio Automoviles y Equipo ta propiedad Total

Costo:

Al inicio de! afio 410,000 971,655 44,082 5,657,243 1,041,692 8,124,672

Adiciones - - 231,917 231,917

Ventas y descartes - - 0 (1,150,510 0 (1,150,510)

Al final del periodo 410,000 871,655 44,082 4,738,650 1,041,692 7,206,079
Depreciacién acumulada :

Al inicio del afio 0 525,943 25,782 4,181,888 778,914 5,512,525

Gasto del perioda - 19,100 1,000 637,565 87,338 745,003

Reclasificaciones - - 17,300 {12,662) (4.638) -

Ventas y descartes - - _ (1,107 442) (1,107,442)

Al final def periodo - 545,043 26,782 3,712,000 866,252 5,150,085
Saldo neto al 31 de
Septiembre. de 2010 § 4100008 426612 $ 17300 § 1,026,842 $ 175440 $ 2,055,994

2010
Mejoras a
Mobiliario la propiedad
Terreno Edificio Automoviles y Equipo arrendada Total

Costo: '

Al inicio de! afio 410,000 971,655 148,665 6,170,939 831,549 8,532,808

Adiciones - - 343,440 4,209 347,649

Ventas y descartes - - 104,583 275,659 2,739 382,981

Al final del periodo 410,000 971,655 44 082 6,238,720 833,019 8,497,476
Depreciacion acumulada -

Al inicio del afic 500,477 140,628 4,305,792 745,527 5,692,424

Gasto del periodo - 19,100 4,957 685,655 42,360 752,072

Ventas .y descartes - 104,583 218,794 323,377

Al final del periodo 518,577 41,002 4,772,653 787,887 6,121,119
Saldo neto al 31 de
Diclembre de 2009 3 410,000 § 452078 & 3,080 ! 1,466,067 45132 % 2,376,358
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Banco Internacional de Costa Rica, S.Ay Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2014 y 201_0

6 Financiamientos Recibidos de Bancos
Al 30 de septiembre de 2011 ¥ 2010, el banco mantenia obligaciones por pagar a otros
bancos, para el financiamiento de créditos extranjeros, los cuales se defallan asi:

2011 2010
Banco Latincamericano de Exportaciones, 5.A,
Tasa 2.52% a 2.96% Venc. octubre 2011 39,600,000 23,400,000
Cobank
Tasa 2.25% a 2.34% / Vencimientos varios Febraso 2012 €.832,819 2,000,000
Kreditanstalt Furk Weid-
Tasa 1.80% / Vencimiento noviembre 2014 10,909,090 14,545,454
Banco Centroamericano de Integracién Econémica
Tasa 1.82% a 5.80% /Venc.hasta julic 2015 20,532,386 4,389,205
Israel Discount Bank of New York
Tasa 2.78% a 3.10%/ Vencimlento Diclembre 201 1 10,000,000 6,000,000
EFG Capita!
Tasa 3,98% / vencimiento agosto 2013 10,000,000 10,000,000
Credi Suisse
Tasa 6.85% / Vengimiento marzo 2014 24,000,000 24,000,000
Banco Santander
Tasa 0% / Vencimiento abrif 2011 2,000,000 3,000,000
Credit Commodity Corp
Tasa 0.66% a 1.20% ! Vencimiento octubre 2013 30,727,633 39,029,192
Mercantil Commerzbank
Tasa2.83% a 2.48% / Vencimiento Marzo 2012 10,000,000 0
Inter-American investment Corp (o))
Tasa 3.56% /Vencimiento julio 2015 12,631,579 6,000,000
EDC Export Development
Tasa 2.38% &.2.77% / Vencimiento marzo 2012 3,502,375 4,999,099
Banco de Cometcio Exterior
Tasa 0% / Vencimiento abril 2011 5,000,000 0
Commerzbank ‘
Tasa 2.01% a 2.43% / Vencimiento diciembre 2011 11,000,000 D
Deutsche Bank AG
Tasa 2.79% /Vencimiento marzo 2012 18,524,415 Q
Bank of America Intl
Tasa 1.25% / vencimiento Jufio 2011 2,600,000 0
Societe Genarale
Tasa 2.62% / vencimiento Junio 2012 10,711,818 Q
Bac Florida Bank
Tasa 1.60% / vencimiento Diciembre 2014 1,500,000 0
Wells Fargo Bank
Tasa 1.96% / Vencimiento Junio 2011 4,000,000
UBS AG Londres
Tasa 2.35%/ Vencimiento Sep 2012 10,000,000
The Bank Of New York Mellon, NY
Tasa 1.75% Enero de 2011 5,000,000
Commerce Bank
Tasa 2.63% / Junio 2011 9,000,000
Totales 243,472115 151,263,850
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

7. Vencimiento y Congentracion de Activos y Pasivos

Al 30 de Septiembre de 2011 ¥ 2010, el vencimiento de los activos y pasivos era el siguiente ;

Activos 2 0 1 1

Hasta Det1 a3 De3 as Hasta 1 Detas Més de
1 mes meses meses afio afios § afios Total
Efectivo $ 503,881 § $ % $ ¥ 3 503,881
Depésitos
en Bancos 221,305,342 44,800,000 [s] 0 266,105,342
Inversiones 2,030,982 13,522,500 0 1,649,564 16,120,535 33,239,745 66,563,326
Préstamos 89,901,220 08,278,709 156,971,128 57,530,377 233,800,973 291,554 806 928,037,013
$ 313,741,424 § 156,601,209 § 156,971,128 $ 59,179,941 § 249,921,507 $ 324,794,352 § 1,261,209,561
Pasivos 2 0 1 1
Hasta De1a3 Ded at Hasta 4 Detas Mas de
1 mes meses meses ano afios § afios Total
Depésitos recibidos 259,723,069 168,208,106 49,216,064 76,214,709 141,847 678 1,483,000 696,692,626
Financiamientos
Recibidos 39,836,953 57,744 904 65,893,787 81,527,052 176,654,419 1] 421,657,115
$ 299,560,022 § 225953010 $ 115,109,851 $ 157,741,760 § 318,502.097 $ 1,483,000 $  1,118,349,741
Activos 2 0 10
Hasta De1 a3 De3 aé Hasta 1 Deias Mas de
1 mes meses meses afio aitos 5 afios Total
Efectivo 874,889 3 § $ $ $ 5 674,889
Depésitos
en Bancos 158,001,170 4,100,411 1,000,000 163,101,584
Inversiones 3,996,330 3,380,142 4,873,621 14,815,543 62,391,146 89,458,782
Préstamos 39,423,876 112,256,677 115,865,902 45,882,188 185,185,473 207,013,006 705,628,122
$ 198,099,935 § 120,352,418 % 120,245,044 $ 50,755,809 § 200,002,016 § 269,404,152 § 958,861,374
Pasivos 2 0 10
Hasta Deta3 De3 a6 Masta 1 Detas Mas de
1 mes meses meses afio afios 5 afios Total
Depdsitos recibidos 230,094,418 111,985,268 56,042,220 95,734,135 87,002,159 3,590,000 584,448 401
Financiamientos .
Recibidos 23,000,060 28,600,000 19,000,000 £1,739,804 124,334,946 0 246,074,850
$ 253,094 418 § 139,085 260 3 75,042.220 3 147,474,239 $ 211,337,105 § 3,580,000 $ 830,523,251
b )
b
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A. vy Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

La concentracion de los activos Y pasivos es la siguiente:

2011

Regién Geografica Activos/Préstamos Pasivos/Depdsitos
Panama 312,866,577 549,272,211
Costa Rica 422,208,077 334,147,199
Centro América 183,854,132 35,599,864
Europa 6,692,044 55,387,071
“U.S.A 274,758,154 120,755,419
Sur América 49,199,055 14,598,885
El Caribe 6,546,390 11,035,381
Asia’ 2,118,901 4,888,531
Otros 17,732,456 24,990,996
$ 1,285,976,685 $ 1,150,675,556

2010

Regién Geografica Activos/Préstamos Pasivos/Depésitos
Panama 200,785,907 203,772,202
Costa Rica 380,000,900 337,694,215
o pentro América 96,602,253 12,738,314
Europa 0 1,595,867
US.A 32,848,670 3472193
Sur América 5,000,000 19,191,529
El Caribe 799,317 5,825,392
Otros 0 157,689
3 716,035,047 $ 584,448,401
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 20 de Septiemnbre de 2011 y 2010

8 Transacciones con Compaiiias Relacionadas
Al 30 de Septiembre 2014 y 2010 ef balance general y el estado de resultades inclufan

ios siguientes balances ytransacciones con compafiias relacionadas:

2011 2040

Depésitos en bancos:
" Alavista 0 0
A plazo 0 0

0 0

Préstamos 0 0
inversiones 0 0
Obligaciones de clientes por ace taciones 0 0

Depésitos Recibidas:
Ala Vista 458,029 9,528,529
A plazé 24 450,000 20,500,000
24,909,029 30,%
Financiamiertos recibidos 0 0
Intereses acumulados por cobrar 0 0
Intereses acumuiados por pagar 31,787 19,803
Dividendos por pagar 0 0
Intereses ganados 71,443 313,857
Intereses pagados 217.034 194,243
Otros ingresos 0 0
Ofros gastos . 0 0
Cargos administrativos 0 0
Alguileres 0 Q
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

9 Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance

El banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance de situacion que resultan del
curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgos crediticios y
de liquidez. Entre dichos instrumentos financieros estén las cartas de credito, las garantias
ylos avales.

Las cartas de crédito, garantias ¥ avales otorgados estan expuestos a pérdidas crediticias
en el evento de que el cliente no cumpla con la obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en Iz aprobacion de éstos créditos contingentes son las mismas
que las gue se utilizan para el otorgamiento de los préstamos registrados dentro de los
activos del Banco en el balance general. Eibanco mantiene politicas extrictas para Ia
administracién del riesgo de crédito. Se mantienen limites por pals, actividad y grupos
econdmicos. Elcomité de crédito revisa, analiza Y aprueba cada crédito; y se mantiene
un seguimiento permanente de las garantias y condicién de los clientes.

Los valores en libres de los compromisos contingentes se aproximan a su valor razonable,

debido a su naturaleza relativamente de corio plazo. Los ingresos por comisiones derivados

de éstas operaciones son reconocidos sobre uha base de acumulacion.

Los compromisos contingentes al 30 de junio de 2011 y 2010 se presentan come sigue;

2011 010
Caitas dé crédito 112.800,‘!_76 68,670,845
Garantias y avales storgados 46,685 010 27,922,917
$ 159,485,186 $ 97,593,762
CALIFICACION 2011 2010
Normal 158,447 848 97,171,869
Menc{i{én Especial 0 421,883
Subfiormal 0 ]
Dudosa 37,340
irrecuperable
Total 3 159,485,186 97,593,762
PROVISIONES ESPECIFICAS POR CATEGORIA 2011 2010
Nomal 24,903 o]
Mencién Especial 0 0
Subnomal 0 0
Dudosa 0 0
trrecuperabie 0 0
Total 24,903 0

Provisién sobre riesgo al descubierto, después de deducir tanto las garantfas en efectivo
como las garantias reales.

21



Banco Internacional de Costa Rica, 8.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

Los compremisos contingentes al 30 de septiembre de 2011 y 2010 se presentan como sigue:

PRINGIPALES CLIENTES O GRUPOS ECONOMICOS 2011 2010

GRUPG CESA 14,750,000

COOPERATIVA DE ELECTRIFICACION 14,510,880

GRUPO BAGATRAC,S.A. 12,452 247

GRUPQ BANGUAT 10,963,997

DOMINGO OCHY 10,000,000

ICE CUENTA ELECTRICA 8,028,533 14,800,000
ITAU UNIBANCO HOLDING 8,111,280 0
INGENIEROS CIVILES ASOCIADOS, S.A. _ 7,000,000 o
GSTS TRADING 6,989,998

CONSTRUCTORA MECO, S.A. 6,577,780

Grupo Credicorp Bank

Hidro Ecologita dei Teribe, S.A.
Banco Santander, S.A,

Compafiia Internacional de Seguros 0
Codisa 16,555,857
Grupo Coex 14,599 105
Monje . 14,474,807
Cargil Agricola Limitada : ]
Grupo Ace . 0
Terramix 20,145,655
Refinadora Costarricense de Petroleo i 0

Total 100,394,724 80,575,524

1 REGION GEOGRAFICA 2011 2010

Costa Rica ' ) 59,005,773 21,880,244
Panama 56,284,382 56,988,513
Chile Lo 38,534 0
Guatemala 16,203,349 8,672,039
Estados Unidos 1,000,000 4297 412
Espafia 514,725 0
Republica Dominicana 30,000 30,000
Nicaragua 475,000 325,954
Ecuadeor 2,583,791 3,328,816
Pert(i 458,738 105,515
Ei Salvador 809,617 750,000
Brasil &,111,280 0
Grand Cayman . 6,989,998 0
Venezuela 0 0
Islas Virgenes 0 0
Mexico 7,000,000 0
Otros” g 1,215,269

Total 159,485,186 97,593,762

VENCIMIENTO 2011 2010

A la Vista 122,839,241 88,837,448
Hasta 30 dias 3,137,652 568,783
De 31 a 90 dias 7,498,080 6,504,576
De 91 a 180 dias 7,262,876 1,732,955
De 180 dias a 1 afio 8,886,672 0
Mads de 1 afio 9,860,665 Q

Total 158,485,186 97,643,762
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

10

11

La Agencia en Miamt alquila su oficina bajo un contrato de arrendamiento. Los COMPpromisos
futuros minimos por arrendamiento son: :

Afic Terminado : Monto
2011 617,304
2012 260,139

. ) 877,443

impuesto sobre la Renta

De acuerds a la legislacidn vigents en Panamad, el Bancoysus subsidiarias estan
exentas del pago de impuesto sobre la renta por concepto de ganancias provenientes
de fuente extranjera. Tambien estan exentas del page de impuesto, las rentas
provenientes de los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales y de
los intereses ganados sobre valores def Estado Panameiio,

Para propésitos de determinar 1a renta gravable de la Agencia Miami, ciertas partidas
deducibles, tales como ingresos y gastos no efectivamente relacionados y el cleulo
del gasto por intereses basado en el costo de fondos a nivel mundial, son tomados en
en consideracion.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuesto sobre
la renta de! Bancoy la Agencia de Miami (EE.UU) estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales, de ¢ada uno de estos paises, para ios siguientes afios:

. Panama - por los Gltimos tres afios
- Miami (EE.UU) - por los ultimos cinco afios

Unidad Monetaria

L.os estados financieros del Banco estan expresados en Délares Estadounidenses (US3),
ia unidad monetaria de los Estados Unidos de América. El Délar Estadounidense es
oficialmente de libre cambioen Panama Y estd a la par con el Balboa, el cuales la
unidad monetaria oficial de la Republica de Panama.
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

12. Informacién por Segmentos

La composicién de los segmentos se describe de la siguiente manera:

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y provisiones

Otros ingresos, neto .

Gastos generales y administrativos :
Utfidad neta antes del impuesto sobre la renta

Total activos
Total pasivos

La composicion del segmento secundario basado en distri

siguiente manera;

Ingresos por intereses y comisiones
Costo de actives
Total activos

tngresos por intereses y comisiones
Costo de activos
Total activos

Panamé

39,239,483
210,630
854,391,898

Panama

34,725,714
267,601
285,955,321

2011
Bancay
Acftividades
Financieras

54,013,971
(25,134,850}
(308,700)

{18,225 052)
12.345.380

1.289.892.673
L150.:675 556

2011

América Latina Estados Unidos

y el Caribe
3,413,683

81,357,922

20190

América Latina Estados Unidos

y el Caribe
514,641

479,541,218

2010

Bancay
Actividades
Financieras

45,075,948
(21,137,994)
2,115,352

(15.096,598)
10.956.710

977884176
855.136.206

bucién geografica se describe de la

¥y Otros

11,360,805
21,287

Total

54,013,971
231,917

350,142,855 1,285,892,673

¥ Otros

9,835,583
80,047
212,387,640

Total
45,075,948
347,648
977,884,176
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Banco Internacional de Costa Rica, S.A y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados .
Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010

13. Acciones Comunes de Capital
La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi;

2011
Cantidad de Monto
acciones
- Acciones autorizadas y emitidas
Saldo al i.nicio del afio 8,905,800 89,058,000
Acciones emitidas 1,120,000 11,200,000
Saldo al final del trimestre 10,025,800 100,258,000

2010
Cantidad de Monto
acciones

6,725 80,700,000
5,899,075 8,358,000

8,903,800 89,058,000

El Banco mantiene capital autorizado de 10,025,800 ( 2010: 8,905,800) acciones con valor nominal de

US$10.00 cada una (2010:10.00 cada una)

14. Utilidad por Accién

El célculo de la utilidad por accién se basa en iz utilidad neta atribuible a los accionistas comunes y Ia
cantidad promedio ponderada de acciones comunes en circulacion durante el periodo. A continuacisn el

céleulo de utilidad por accion:

Calculo de la Utilidad basica por accién

Utilidad neta consolidada
Cantidad promedio ponderada comunes

Utilidad neta por accidn bagica

011 2010

11,414,117 10,317,710

18,931,600 8,912,525

0.60 1.16

25



SILNVAITOSNOD



90°58°2H1'05E 05 10§'Iov'oki'L  ar'occ0looar L L9006°C10'06)- 6K IVP'OG6'66C') LE L0G FOSOL 02'¥56'009°0LE' L 99°192'804 PR~ 2 el9'zer'see'|
LZ16B'CER") GEZ22'800'0¢8 Z9'6LT 2E6'LE 8!'Zov'sl- ¥R'9L88L6°L 19°0z9°e€ 1 SHIEr IS0 e 69928 FLL- BL I IGIEE LT
[T¥ 3T IE I80'iso8E 1661 1ie'e) 000 2Te8v'LI9'e1 POLIEBIE €290 086'6) [T ] 1€°200'066'8 1
0£'648'¢67 1ZEkL L9 L6R25'991'2 000 £S828'991'C Sr'ecz'se) 86'002'502'Z 0070 66'992'G9E'Z
0’9880 LV IS4 IS 12T} T o000 beezi'eze 19 ue'0) BO'GHB'ZE0 000 80°965'ZE9
ooa 06°990'F07 06'090'40Z 000 06'980'¥0Z 000 08°890°%02 00C 05'990'+0Z
0Z'05L'I5S 26'609'01¢"s Zlons'eag's 000 Z1'09.4'800°¢ oo0e ZV09L'608'6 71'09L'698'6
66'19¥'61 SETLLITO'L PEPET iP0' 00’0 Y6 FEZT MO 00'0 YEVEZ 1HO'L ziEyeol- 22°06.° 186
oo 08’8722 06'82¢'L2 8LZ0F'0L T1oze's ;4 0s'aks's 'z Zh'oze's
ve'L61'606 £6'685°ShE'Y LU18L'Pee's 00’0 LIIBL'PED'S 9Z'689'56¢ ISZ01'6E6'Y 6¥'a51'00- I0°'vPL'ECE
£r'9.8°69) S¥'219'999°) 8R'266'G50'C 000 89°066°650°2 00’0 8B'E66°550' 000 HE'€66'G50'T
LSBSE'600'EL 21°9/6'682°99 84 'SEr'86R'6. 00 BL 'SP 66362 000 9. '5¢t'e686L 80'011'9€E°EL- Z.°6ZE'E05'99
00'0 000 000 000 00’0 [TT) 00D 000 000
LOBSY'60D'EL L1°916682°09 81°CEP'668'6L 000 L'SEV 6685 000 BLGEY'B68'6L SUTOLL9EE'SL- Z1°G2e'205'90
00'a 000 000 00’0 00'0 000 600 00°0 000
P2 LL0'C29'0ET S0°/06'688 289 6Z BIBZISEL6 000 6Z°8.6°TI5CLE 19°29¥ et 18 9L L¥F'956°0/6 00226 62946~ 9;'8LG'OZE EIB
[ YR Y% 00°0 8271108 o000 2L 1108 844108 a0 8LLLOPR
8E299°T89°C 05°9£4 665" BE'EOFTHT' L) 000 SYE0Y'2YT'LL £S5 1'pSL 19°655'066'2 | 00'ZZ6°629'2 19'18p'929'p1
0F'0%16BE'EEE S5 EO'6rY 169 CH'CRT6E'YEE 000 S6EGE'BES'PT6 - 00'RIDL6] 55 SS2L0/E0'E88 00'000°0000%- G8'2L0IE0'0E6
0v'052'688°CET 66'2iL'zE) 90¥ 6£'826°125'669 000 BE'B26'1L25°669 LEB0'I502 01'z10'645'00Z 00’0 0V 2H0BLG°902L
00°0 85'S0V° £10°622 95'6o¥'218'52E 0070 95'S9b 2 1E'STE [i1:3 =4 AN SH'000'8Sr 0.2 00°000'000's5- S000'85¥° 122
82'098'60.'c0E v2'088'¥66 95€ €5'LYR'00L 2oy 68°605'0A5'96)  EO'LPECOL'89Z €4'¢2F ' 120°C1 OVSOLCELEIE | t@EeriZOcl- ETLPE'SDL 892
0o'o S£°0.8°680'p0Z SE'0{8'6E0'F0T 00°'000°089°¥8t  5C'0l9°68EG o0 SE'0.8°688'6 000 SE'0L8'68E'6
000 007000"002'v2 0000000, b2 00'0 00°000'002L %2 00°000°096'Z) 00°000°059°£8 00°000°066°Z1- 00°000°00L ¥
80°¢28'890°Z01 €0'LiZ'P98'82 11'009'2e8' 20} 61°896'20¢- L6 VENFICLLL 000 26'MER'¥EL'LLL 000 2618928 LL)
0L 285'289') 9£°820'060°% . 002.0'028'9 0L IES" 269} 9276880697 CEETH' L2 51°202'80. 'y ez L 9E'6E8'089'F
£E'690'101 ¥ V6L 0 20°198°808 00°0 10187808 00'0 40°188'€05 10°188'E05
1Bl epuaby V§ Wort 3 tEI0Iqng $BUGIIBUIUI|] oolieg [EE=Ee) OpBR{OSURT) [T=CIE] opepIGSUD)
B8l 8p|ju) oouey £ sopenfy opep|osuon =IcpEpULLY IBioigng 1Bjoy,

SOAlDE (10
SOIBA SOALIR J¥I0)
s090
opedpue Jod sopefied sosen
SCUEA S5.10pnag
oBed ap upoep us sopbed seusig
seuaforjdaoe Jod sejueip ap sauopEbign
SALOISISAL BI00G
ozeid ¢ solsgdap siqog
sowrmejsesd axog
Heigod Jod sopenwnag sasasey)
SoLBA SONOY

ojau ‘setofow £ odinha ‘ousipgoLs ‘Biganwu|

SOUOIEIOAY) [E)0L
OIBIUNUBA NS EJSEH
EJUDA i) esed sajquods|g
s2|qeicobepy seuoen
‘S8.0)EA-SOML Ud SOUDISIBAUL

o)aU ‘soun ey

sopevel ou sopejucosep sassssu

S8|0esgoau} sowesand enesey
SOy

owexa Kpag
ousiul fopeg
sowBisald

sosueq us soysodep jejoy
sossfueixe sooueq ue azeid v
S8jeooy sooueq us ozZeyd y
sossfuenxe sosueg us eisia ey
SB/B00} SOOUEG UD E)SIA 8] Y
'soaueq us sopspdag
efen ap sopays A caonyg

AV

1402 '0g auquiandag

UQIENYS ap eourieq |ap upIaEplIosUHOD

SYRIVICISENS A 'V'S 'VOId V1S0D 30 TYNOIJDVNMILNI OONYE



00'0 an'o 00’0 000 000 00°0 [i] 00'0 00°0
P oW ] ﬂ]ﬂjﬂ. i c: Ilﬂlll.".nnmﬂjﬂ"l e m——— E-u.ﬂ_dﬂuﬂl ﬂu."lw".lln"_l. "I.uluﬂmllﬂ_ﬂdﬂu" R ] lHumHHIJ"kulllﬂ.ﬂH
89¥se'ZFl 05 05105 7eF0r1") 9l'oce’olo’oer L L9'608'EIQ'08L- 6V IFV'9S8'66T'L 1£ 206 P05 OL 09'v56'008°0L€" L 85192 601 8- ZZEL0'269'092" 1 lendes ep sopuo) £ onjsed jro)
Z0280'E0v'eZ BEBEOCLO60] O'02.'810°8EL 000 i 0¥ 0ZL IO BEL. 1y'ezrloe 18°8P1L086 byl 907E0' €04 6" SL94VIIESE) 1e1des ep sopusy jejoy
SULPFIOLTY ez £e0°2 Y E0L'SFE' L] 000 SYSOL'SIT L) 29°228°500°) 91'1E0"16Z'2] 80'FL6'0ES- [IRITETAT SBI0D GpaLiad sepinGUISID ou SepBPINN
I6¥E9'0FE vT Skerle0y'z ZVERL'ore'9z 000 ZTIIRL'SFE ST *L0D)'95Y'S 9E'€88'208'62 o0'aLezr'g- 99'592'848'52 Joliae opopied sepinguisip ou <epepnn
000 8LECTaL BLEET'SL 006 sL'eez'sl oo'c 62'¢eZ'8l 000 sL'eeT'el SSUOISIBAUL UD BDEZIBDJ DU BRUEURS
0o 000 00 000 000 00°Q 000 00'0 000 souresa.d ied elojEnBs. enesay
000 00'000°'651. 00°'D00'05 L 000 00°000'084 00’0 00'000'051 00'g 00'000'05 sepusfunues eied jeisual enesay
000 00°000'85Z 001 00°000'85Z'00 1 000 00°000°g52 001 00°000'005'2 00'000'852"20) 00'000'005'z- 00°000'852'001 SaUNWOD sauordy -
endes ap gopuo 4
£2°E1 ) I8ET S9Le8°/5Z'le 9°596'B18°08 820’81~ 0.'208'005°0F 06°8L0°Cr'T 09 L¥9'0F0'EE 605z i 18'S18'G7L'zE soueA soAsed (ejo)
L0P9L'Fr0"L 1229.2°658"6 82°9Z6'€0L'DE 00'0 8Z'976°£02°01 10"09¢'06¢') BZ'OBZ'PE}T) 00'p 62082 b61L 2} soijo A 1ebed tod sopemunoe soees
£r0LOEEL 8L'9L0BKY'L Zo'9Z0'GYZ'2 000 Zo'a0'orze B EFF'TET 000y eUY'E 0o'0 Q0OLH'ZLNF'T . SOUBA SeiopaaY
LINTY TS 0L tLL'vLE'y S6'BPG'EEL'S . sLzov'eL- LFFLYOL'S L2 E08'PLL 8E'2¥8'21¥'e B89°9Z8'YLs- 69 1Z1P0L'Ss 4ebed Jod sopeymunoe sesessyu)
¥8°510'90Z 15°609°040°) 1S'504L'280°2 000 15'804'200°T 0L ZLV'T L8L41'680°2 000 LLLLGR0'E Soped(ias A epuaieb ep senbayn)
0Z'051'455 Z8609°81E° z1'09.'608'8 00 Z1'092'698° on'e Z1'00.'608'6 000 Z1'09.'808'6 sajelpuad ssuoieisay
SOLRA SOAISE]
an'a nn'on'caL’asL Y ONGAL 'R/ L nnn onoM'eR1'8rL nmnonn‘enz'y DO AR PR o NNN'ENZ'a- aMON'eaL'R L BONIWS 2bnen Jod seuiceBign
000 SV T EPT SSPELZIFEPE 000 SSPILTivErT 00°000'000°s5 SS°P1L'ZIY'6T 00°000°000'55- SSVLL2LYEbE $00URY D SOD[qI08) SOUIBILBIOUE]
18'839'8SE'IE TBOGR'DSB Z0G £L'55% 18906 68'505'G65°061-  ¥U6R0DZZ60L €00 ¥8°6%0'0Z2'60/ EYEzr iZ0'EL- L0'9Z9°260'069 S03URY LB SOYSHdep Jeyo)
FH1Z¥0ee'sD 6£°600')28°10E 05°CEY L0L"92E [T} 0500k L0 0ze [511) 05°0E%" 10L 9z¢ 000 0504102 'BEE sosafuenxe - ofy ozed v
S8°695'955'961 69°062'268°242 $5'052'05Z'600 00°000059'¥6)-  bS'08E'000'YLT 00’0 ¥5'098°009'vLZ 00°000'056'2 - $L0BE 059" 192 se[eco; - ofy ozejd v
0T LL¥'SHF v6' vtz vLCoL'ics 000 YISOL'IeS 000 ¥1601" 185 000 vi'geL'tes SoUajuesxe - SoL0YE B}
Z0°200°890'6¥ 0080 229" 10r1te'980'59 04189 189°)- Ie's6l'i50'yvy oog L1E°68L'LG0"Y0 00'0 LE66L'150' Y9 soslURIXs - BYSIA B v
CO'Er2'e01'g e b 0401 2r'Z99'0E L vy 61°606'L08- 6Z'V6a'TZE'CY @600 8Z'v89'Z28'CH ERETY LE- GOLYSrL'EY S2IB0| IS E) Y
‘saysgdeq
- [610E0 &P S0puo K soAje8g
ey epueby & By D [elogng SELODBLITY dateg leuDpBLIG] opEDljosUag uoBUIT OpEpIasuU0)
850/g 8P JIuf Couegy OpERfosioD BIOpEpUSLY |B)oIans [Ej0L

L10Z ‘OE edquispdeg
UQIDENHS ap dIUE|ed (9P UYISEpPIOSUOS)

SVYRIVIQISans A V'S ‘VoIy V1802 30 TVNOIOVYNYILNI OONYE

T AN



050 oog wo 000 (1] 00’0 1)) Do'g

¥ I0L Yy S EsTte0s 0B'SDL'SPE )L oo 02'50L5KZ" 11 L9° 228500} Iyeeoise’L S0'¥16'9t8 LELVPLELE Ejal pepnn
000 o0'o 000 00’0 09°'989°v¢: 00°S69'PE- 09'GE9 HE- opuslp 'ejua) B) Bxjes oendw)
00'000'6* vl 9ss'a0s- ¥i'958° 8L L- rYL9us'aLL 00’0008 - ¥1°955'068- ¥1°955'068- OpEliinse “Bjus) &) axjos o)sendu)
FELPP LLL'Y 08'rLR'EER', PE'L9Z'420'21 600 ¥6'192'VE0'ZL JTET0'8S1 L L2SET'T8I el 90'ri69e8 SVLIE'SKE'Z) 4f% o3s8ndi) ep sejue pepyN
LOBSS VLYY 92804 CE RV AR 00'e EVLI6CZL B 11'068'60 ¥1'205'681° 61 90716088 0Z' 9V 52061 ssucpRledo op s0)s86 ep0)
¥Z'250'rir'y BZ¥e9'189' L1 £5°81€'9/001 000 €S DLE D0 B 69'¢5L°8P1 ZT'LS0'SZZ 0L 600 ZZ'ZS0'SZZ L ‘¥18jujuipe 4 sojeieusB sojsub Mo
EZL1L6Z6 SKYS0'SZe 8O LLL LY WILLLIVILY 6R'EEY'Z0T ¥ 000 6REEV'ZOZ'Y (L} 050
09'£05'60 ¥1’L68'068 YEPLIF 0OV VE'rLv 0BF | B0'GES oY 000 80°928'vor sl ap seueld
So'erL'ie 19'682'c5 8Z'eEs' 18 0Z'cee' L6 92'EE5' 16 000 9Z'SE5'E sounfsg
BYB00'HY 2'668'212 G2'200'292 SLZ00'Z9T G'Z00'79Z 00'0 SLZOD'TOE ouojgia] A2y
SE9FEEZI o1eue'1zo 1S T00'SrL +5°Z00"SPL 15'200'SkL 000 1S Z0D'SPL sslopezIowe A sauopepaldag
Tyasen 1 1LLL 0L ere8g'hIT £F'689'YLT ¥8'v0F 828 00’0 ¥6'POY6ZE soUeA s0)sandui)
0ZECE'sY L¥Eelie eL'sig'le tels'2e el's1g'ie 000 £2819'l8 eufaded £ sepn
890GL'95 I5'65h'e0 OL'DIZ'ET) ol'oLz'ezi 0L'0LE'eE) 000 D% 1% 443 032109 A SOUOIIBIUINWIOT
65°580'02 64116'562 9CE09'L2E 8E°E00°LIE 000 8e'e90" 1z 000 8E£'e95°L2E sefein
PEDY'GZE $Z008'5E S9°E02'008 99°002°'08g 000 $9'e0L'08¢ 000 99°202'09¢ saisjinbjy
00°00E'8 LZ18'0r) 2LLLBR) 17°1LL'6%) 000 1zl '8Pl 0D Pr o ¥1y:i0) upowioud A epuebedosy
156aF'6re pI260'6LY tres'eos L1za'ans 00'0 bLES'89L 00g bkzs'ans S8|RUDIZ0J0 SOI0IMBS A SOUBIONOL)
000 00'a ooc 00’0 000 000 soagensiujwpe soflen
eL'l86'018'z €6'650'9¥6'G L1050 2520 L1'0s0'262'e ER'00'ZD $6'03€'6LE'G 000 6 9SE'BIE'S SelioOBIeUNIRS SERD A SCuEjRS
) SOARESEUWIPE A sepaualb £pjsen)
18°¢6 LZ'9pL'Lv0'e- D8'¥50'/40'2- 000 06°¥S9°Lv0°'s- 95'PPi'E8 28605 P96 i- S0'v18'0E8- 16°cZ¥'109's- 00U - (s01526) gossubu) sono pjo)
000 o' 00'p ’ o0’ 00°0 00'c 0070 S00UEq U2 soljgodep epip.gd UpisAoLg
000 00°0 000 00'0 000 000 (1] SopEXpnipe Saualq BIUGA BP|PIpd ugISIAGLY
o0 000 00°0 00°0 000 000 600 SHLUDISIBAUI UORENIRA UDISIACLY
¥P'YZL'Z5L- 00°000'002"2- FrYELese's- ¥iry2LiTes's- 00°000" 0% )~ Lag oA s 000 PrYZLTEY 2 So[qE.900L SouE)said UDISIADLY
10°¢ 80°SZH LFL L IV TV - 00'0 LTr LrL - YeSPI‘L9Z. L87086'80)" 1~ aop 12985 00K )~ saucpeade p snisel sono
000 000 000 00’0 00 000 fuenxa epaucw ep ojquies sjeu epipug S
0Z'¥I8'E5) eGP IG0°L ES6LZ01Z') £4°62Z°012°L 7062 06F 58°615'00L'1 90'16'068- 61'S00'cog sosasbu) sonp
awo 00'e 00’0 00'9 oop 00'0 $8|qL}o0BeN S8J0IRA Us epipIad fEpdUB RS
000 8F° 18295z 8v°192'98z [ Y:r o T d 8K 192'9¢Z 8r°187'98z SOUOISIBAUY 8] UDIDEZ||EE) IS BIDBUES)
‘{sorseB) soseubu} song
12'800°080°8 9L’ Ir2zes' 1z le'eteayloe 000 LEeLz'avi‘0E 86'ELI'ETT’) SE'LPRLIE'LE 000 ST LIt e 930 - S8LOIS|LLOD A sasala)ll) B0BaIBU]
SO'864'0L4'2 61'6Z)'€26'0Z YT B26'I68°CC €1°025'e50")- LV ROP'¥9°22 00°ZS'0r5'z L1°002'ag) 'Sz BEEEL 'S R AN 511 sepebed so10)5)u03 'sesaioy] (e10]
00°'168' 18 1'6L6'006 1¥0./6'066 I¥°0I8'066 L' 0L6'066 " ¥0L6'966 SOUCIS|LIOY
66°208'299°% 8L°6¥1'910'02 11'186'860'22 £1'028'e50")- L orzse'ors’y P9°682°98) v 96°€E1'EPG°Z- SFEELEVSLT sasao)
.unocouuw..mmuol ap sﬂum
2T'508'098 14 SE'95E'Ser'cy Lo'Lol'oPe'ce £1°025'850")- BY 1#9'E6L'TS 25°SOr'voL'E 9’ 20)°165'8% SG'EEL'ErS2- erEI6CEOYS sBpeusk seuoisOD *sesaIRU] [Bj0)
00°28b'0kL') 00°Z58'c/0°0 00'6EC'22H'8 000 00'BEE'ZTF R avrrLtIE 99'ERG'OEL'G 00’0 BY'CH09EL'R sepeuel ssuo)siwo moy
A HE'LLL 00'¥55°088' 00°'59R" 66T 00°998°LBE'T 000 00598’ 186' 00'S98'166'E seno
00'85)'902 00°851'002 00°'651'90Z 00’0 00'651'902 DO'6$1°902 esslUenxe epaLow Bjuea-eidwoo aiog
o0'0Le'ee2 00°SH0's5) 0O'GLr'PEE 2SLFPEE 000 [rog-]8 4T 00°GL¥'veL SRIdUaIBjSUR) 2405
ao'vZi'ers 00'Ge8'e2s 00'6PB'ZLT'E : 00'8¥6'ZLT'L o0'0 OU'BYB'TLT'L 00'6¥6'TLT') Olipauo ap SEHED Aigos
00'280'0bg 00°692°011'y 00°166'055' 00°156'955° 8O FRL'ELE 99°589'048'2 89'569°0.8°7 SOWESIUd
‘sepeuet ssuoispuan
3Z8IE'vlo’s SE'v05'608'cE LOZEA' RSP £1'625'€60' - S¥'ZOE OLE PF [T 23 BLEYIZE LY 86'BE1'€p5Z- 0R688'L42'gy sopeued saselaiu |moL
AT LoevsLIEe 00'P8LLLET o i cOvBL LIS 00’0 o0peL'2IE' 62°681 vee- LIBIY TN solioigIBAL BIq0g
$0'E20'2L02 LI9SR L SLBPLZIYL £1°025'e80'1- T96ZOBEE "¢ pglezT 09°t 18'09E 86°L9T2- £9°629°25¢ . ozejd e soyspdop srjog
ERGPFIVE'S E0'6E0°L8E'ZE 98'BLY'PES' LY ’ 98920 ¥ES LY ZEBEV P 81'816'Z80S LLOBO'RIZE . 7' 15a'098'zp . soliesaud sigog
'sopeued sosaumyy
: ]
ey epusby GO BIINS SBUORELANIE oolieg e ) opepjosucy) uoideuiu opepIIDsUG) e
esag o[ Ljuf oouBg opepjlosUog sropEpURLY lejoiang : =o)L

LLOZ ‘0¢ eiquiapndag
SOPENNSY ap opelsy Jop ugseprosucy

SYIRIVIAISENS A 'Y'S ‘'VOIe Y1509 30 ..._<ZO_O_<zmm._.J_ OONvg
! : | _ : i . !



