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Informe de los Auditores Independientes

A los Acclonistas y Junta Directiva de
Banco Internacional de Costa Rica, 5. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Internacional de Costa
Rica, S. A. v Subsidiaria (el Banco), que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2006 v el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en
el patrimonio v el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los Estados Financieros

La Administracién del Banco es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Tnternacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control iterno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, va sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas de
contabilidad apropiadas, y hacer estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas Normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y gjecutermnos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas
evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con ¢l objeto de
disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria incluve ademas, evaluar lo apropiado de los principios de contabihdad
utilizados v la razonabilidad de las estimaciones de contabilidad efectuadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de conjunto de los estados financieros.






Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Balance General Consolidado
31 de diciembre de 2006

Activos
Efectivo (Notas 3 y 8)
Depdsitos en bancos (Notas 3, 8 y 10)
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior
Total de depositos en bancos

Préstamos (Notas 4, 8 y 10)
Sector interno
Sector externo

Menos:
Provisién acumulada para préstamos incobrables
Intereses cobrados no ganados

Préstamos, neto

Inversiones en valores negociables (Notas 5, 8 y 10)
Disponibles para la venta
Hasta su vencimiento
Total de inversiones en valores negociables

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto de
depreciacion acumulada (Nota 6)

Activos varios

Intereses acumulados por cobrar (Nota 10)
Sobre préstamos
Sobre depositos a plazo
Sobre inversiones

Obligaciones de clientes por aceptaciones

Bienes recibidos en dacion de pago

Deudores varios

Gastos pagados por anticipado y otros activos

Total de activos varios

Total de activos

2006

652,042

6,956,962
15,599,249
29,550,433
82,522,334

2005

958,982

134,628,978

4,664,769
10,115,733
36,120,000
53,934,379

132,769,659
321,164,213

104,834,881

453,933,872

2,921,760
103,478

99,476,327
311,423,900

450,908,634

410,900,227

6,654,372
115,609

25,825,670
77,564,687

404,130,246

103,390,357

39,940,092
35,213,370

2,345,191

2,870,384
88,352
2,342,305
14,662,486
74,711
544,208
2,044,609

75,153,462

22,627,055

2,152,882

2,574,851
49,537
1,038,455
14,712,395
9,450
650,508
1,574,070

714,552,257

20,609,266

607,839,719

Pasivos y Patrimonio
Depositos (Notas 8 y 10)
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
De ahorros - extranjeros
A plazo fijo - locales
A plazo fijo - extranjeros
Total de depositos

Financiamientos recibidos (Notas 7 y 8)

Pasivos varios
Aceptaciones pendientes
Cheques de gerencia y cheques certificados
Intereses acumulados por pagar (Nota 10)
Acreedores varios
Gastos acumulados por pagar y otros
Total de pasivos varios

Total de pasivos

Compromisos y contingencias (Notas 11, 12 y 15)

Patrimonio
Acciones comunes con valor nominal
de $12,500 cada una. Autorizadas,
emitidas y en circulacion 3,600 acciones
Reserva regulatoria
Reserva de capital
Ganancia no realizada en inversiones disponibles
para la venta (Nota 5)
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2006 2005
12,411,264 $ 6,828,271
94,071,397 62,810,278

813,906 1,667,532
93,416,242 94,628,436
278,389,280 240,583,718
479,102,089 406,518,235

121,854,960 97,469,208

14,662,486 14,712,395
1,492,233 981,154
3,162,267 2,128,703

927,310 1,017,539
5,693,832 4,698,314
25,938,128 23,538,105
626,895,177 527,525,548

45,000,000 45,000,000
1,171,685 -

150,000 150,000
139,823 162,139

41,195,572 35,002,032

87,657,080 80,314,171
714,552,257 $ 607,839,719




Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Estado Consolidado de Resultados

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2006

Ingresos por Intereses y Comisiones
Intereses ganados sobre (Nota 10)
Préstamos
Depositos a plazo
Inversiones
Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Transferencias
Compra — venta de moneda extranjera
Otras
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por Intereses y Comisiones
Intereses sobre depdsitos y financiamientos (Nota 10)
Comisiones
Total de gastos por intereses y comisiones

Ingreso neto por intereses y comisiones
Provision para préstamos incobrables (Nota 4)

Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
la provision para préstamos incobrables

Otros Ingresos (Egresos)
Ganancia en venta de inversiones
Otros ingresos
Provision para pérdida en bien recibido en dacion de pago
Otros egresos (Nota 10)
Total de otros ingresos, neto

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otras remuneraciones
Honorarios y servicios profesionales
Propaganda y promocion
Alquileres
Viajes
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Impuestos varios
Depreciacion (Nota 6)
Luz y teléfono
Seguros
Contribucion a planes de ahorro para retiro (Nota 9)
Otros
Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta estimado (Nota 13)
Corriente
Diferido

Utilidad neta

2006

$ 33,751,526

2005

$ 25,345,205

4,452,764 2,228,005
4,564,723 3,173,242
741,376 584,118
1,352,713 1,198,538
557,232 530,913
71,738 65,418
1,227,693 1,365,201
46,719,765 34,490,640
23,702,894 14,180,037
177,485 221,313
23.880.379 14,401,350
22,839,386 20,089,290
(591,068) (1,571,752)
22,248,318 18,517,538
137,817 413,772
1,010,083 694,892
- (494,275)
(924.,645) (599.435)
223255 14,954
8,218,703 8,716,778
975,841 613,521
298,477 227,911
883,096 857,037
444,096 243,401
135,949 120,434
114,407 124,161
237,266 228,048
548,278 546,372
284,190 290,024
117,648 92,804
400,096 409,708
2,030,850 1,415,343
14,688,897 13.885,542
7,782,676 4,646,950
(449,999) (330,314)
32,548 (21.686)
(417,451) (352,000)
$ 7,365,225 $ 4,294,950

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2006

Saldo al 1 de enero de 2006

Reserva regulatoria para préstamos

Utilidad neta - 2006

Cambio neto en el valor justo de
las inversiones disponibles para

la venta (Nota 5)

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Saldo al 1 de enero de 2005
Utilidad neta - 2005

Pérdida acumulada por fusién con

Bicsa Corporacion Financiera, S. A.

Cambio neto en el valor justo de
las inversiones disponibles para
la venta (Nota 5)

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Ganancia no
Realizada en

Inversiones
Capital en Reserva Reserva de Disponibles Utilidades no
Acciones Regulatoria Capital para la Venta Distribuidas
$ 45,000,000 $ - $ 150,000 $ 162,139 § 35,002,032
- 1,171,685 - - (1,171,685)
- - - - 7,365,225
_ - - (22,316) -
$ 45,000,000 $ 1,171,685 $ 150,000 $ 139,823 § 41,195,572
$ 45,000,000 $ - $ 150,000 $ 370,413 $ 33,443,172
- - - - 4,294,950
- - - - (2,736,090)
- - - (208.,274) -
$ 45,000,000 $ - $ 150,000 $ 162,139 § 35,002,032

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2006

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Partidas para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Provision para préstamos incobrables
Provision para pérdidas en bien en dacion de pago
Depreciacion
Ganancia en venta de inversiones
Gastos de intereses
Intereses ganados
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en depositos a plazo con
vencimientos originales mayores a 3 meses
Aumento neto en préstamos
(Aumento) disminucién neta en gastos pagados por anticipado
y otros activos
Aumento (disminucion) neta en depositos a la vista recibidos
(Disminucion) aumento neto en depdsitos de ahorros recibidos
Aumento (disminucion) neta en depositos a plazo recibidos
Aumento en otros pasivos
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compras de inversiones de valores negociables
Producto de ventas y redenciones de inversiones de

valores negociables
Efectivo traspasado por reorganizacion corporativa
Aumento neto de propiedades y equipo
Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento neto en financiamientos recibidos y efectivo neto

provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio (Nota 3)

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

2006 2005
7,782,676 4,646,950
591,068 1,571,752
- 494275
548,278 546,372
(137,817) (413,772)
23,702,894 14,180,037
(42,769,013) (30,746,452)
70,000 (70,000)
(47,369,456) (31,557,735)
(429,500) 1,460,574
36,844,112 (33,645,199)
(853,626) 417,543
36,593,368 (39,641,871)
1,692,255 53,853
(693,338) (454,129)
41,130,815 29,753,735
(22.669.330) (13.074.542)

34,033,386

(96.478.609)

29,557,157

105,723,863

$ 135,281,020

(211,455,682) (238,787,290)
183,334,288 230,045,095
- 521,753

(740,587) (588.159)

(28,861,981) (8,808.601)
24.385.752 11,170,843

(94,116,367)

199,840,230

$ 105,723,863

Las notas en las paginas 7 a 43 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

1. Informacion General

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. es un Banco constituido bajo las leyes de la
Republica de Panama desde 1976, que opera bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos, para efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o
en el exterior. Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y su subsidiaria totalmente poseida
quienes en adelante se denominaran “el Banco”, es propiedad de Banco de Costa Rica y de
Banco Nacional de Costa Rica, dos bancos estatales domiciliados en la Republica de Costa
Rica y se encuentra ubicado en la ciudad de Panama4, calle Manuel Maria Icaza No.25.

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen
los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de
mercado, para prevenciéon de lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y
liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos,
a una inspeccion cada dos (2) anos realizada por los auditores de la Superintendencia de
Bancos para determinar el cumplimiento de las disposiciones del referido Decreto Ley
No.9. y la Ley No. 42 sobre la Prevencion de Blanqueo de Capitales.

La subsidiaria del Banco incluida en estos estados financieros consolidados es Arrendadora
Internacional, S. A., la cual se dedica a otorgar financiamientos a través de arrendamientos
financieros.

El Banco mantiene una Agencia en Miami, Florida, Estados Unidos de América, la cual
inicié operaciones el 1° de septiembre de 1983, bajo licencia de Agencia Bancaria
Internacional concedida por la oficina del Contralor y Comisionado de Banca del Estado de
la Florida, Estados Unidos de América.

Como resultado de inspecciones rutinarias realizadas a la Agencia por el Banco de la
Reserva Federal de Atlanta (FRB por sus siglas en inglés), se determin6 que las politicas y
procedimientos existentes relacionados al cumplimiento de ciertas reglas y regulaciones
por parte de la Agencia requerian ser mejoradas. De esta manera, en julio de 2000, a través
de un memorando de entendimiento, la Agencia y el FRB acordaron ciertas acciones que la
Agencia debia tomar para asegurar el cumplimiento de estas reglas y regulaciones. Un plan
de accion fue desarrollado por la Agencia para atender la mayor parte de los requerimientos
del acuerdo. En julio de 2005, la Oficina de Servicios Financieros del Estado de la Florida
y en junio de 2004, el Banco Federal de Atlanta, realizaron una inspeccion a la Agencia y
observaron que la Agencia no habia cumplido con ciertas provisiones del memorando de
entendimiento. En agosto de 2006, la FRB realizé su ultima inspeccidon y determin6 que la
Agencia todavia estaba incumpliendo con ciertas provisiones del memorando de
entendimiento. Posterior a esta inspeccion, la Agencia modifico su plan de accion para
atender las instancias de incumplimiento del memorando de entendimiento.

-



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

1. Informacion General (continuacion)

La FRB ha solicitado total cumplimiento del memorando de entendimiento para el mes de
marzo de 2007.

En Asamblea Extraordinaria celebrada el 4 de febrero de 2005, los accionistas acordaron la
fusion de Bicsa Corporacion Financiera, S. A. con Banco Internacional de Costa Rica,
S. A., ambas sociedades panamefias y prevaleciendo la ultima entidad indicada. El 16 de
agosto de 2005, la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama emiti6 la
Resolucion S.B. No. 079-2005 en la cual autoriza el Convenio de Fusion entre las
compaifias antes descritas, la cual qued6 completamente formalizada el 14 de septiembre
de 2005.

En mayo de 2005, el Banco recibi6 autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador para establecer una Oficina de Representacion en ese pais. Esta
oficina se dedica a gestionar negocios de crédito, especialmente vinculados al Comercio
Exterior.

En noviembre de 2004, Banco Internacional de Costa Rica, S. A. abrié una oficina de
Servicio al Cliente en Costa Rica, la cual es una oficina de gestion de negocios que
promociona en Costa Rica los servicios financieros de Bicsa Panama y Bicsa Miami.

En octubre de 2004, Banco Internacional de Costa Rica, S. A. abrié una Oficina de
Representacion en Nicaragua que tiene como nicho de actividad otorgar servicios bancarios
a empresas dedicadas de manera directa o indirectamente al comercio exterior
(exportaciones e importaciones), ademas de corresponsalia bancaria otorgando por
consiguiente lineas de crédito a los principales bancos nicaragiienses.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por el Comité de
Auditoria, el 8 de febrero de 2007.

2.  Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financieros consolidados se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior.

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados financieros
consolidados han sido preparados bajo la convencién de costo historico, modificado por la
revaluacion de los activos financieros disponibles para la venta.



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

2.

Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)
Base de Preparacion (continuacion)

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracion use
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco. Las
areas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o areas donde los supuestos y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados, se revelan en la
Nota 16.

(a) Enmiendas a las normas e interpretaciones publicadas efectivas al 1 de enero de 2006

La aplicacion de las enmiendas e interpretaciones listadas abajo no resultaron en
cambios sustanciales a las politicas de contabilidad del Banco:

e NIC 19 Enmienda — Ganancias y Pérdidas Actuariales, Planes de Grupos y
Divulgaciones;

e NIC 39 Enmienda — La Opcion de Valor Razonable;

e NIC 39 y NIIF 4 Enmienda — Contratos de Garantias Financieras; y

e [FRIC 4 — Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento.

Las siguientes normas, enmiendas e interpretaciones que no aplican al Banco son:

e NIC 21 Enmienda — Inversion Neta en un Operacion Extranjera;

e NIC 39 Enmienda — Contabilidad de Cobertura de Flujos de Efectivo para
Transacciones Proyectadas entre Grupo;

e NIIF 1 (Enmienda), Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y NIIF 6 (Enmienda), Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales;

e NIIF 6 — Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales;

e [FRIC 5 — Derechos a Intereses resultantes de Fondos de Decomiso, Restauracion y
Rehabilitaciéon Ambiental; y

e [FRIC 6 — Pasivos resultantes de la Participacion en un Mercado Especifico —
Desperdicio Eléctrico y Equipo Eléctrico



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

2.  Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)

Base de Preparacion (continuacion)

(b) Normas e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas

El Banco ha decidido no adoptar con anticipacién las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas pero que aun no son efectivas para los periodos
que inician el 1 de enero de 2006:

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones y wuna modificacion
complementaria a la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Divulgaciones
del Capital (efectiva desde el 1 de enero de 2007); y

NIIF 8, Segmentos Operativos (efectivo el 1 de enero de 2009).

La NIIF 7 introduce nuevas revelaciones para mejorar la informacion cualitativa y
cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos derivados de los instrumentos
financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los Estados Financieros de Bancos
e Instituciones Financieras Similares, y los requerimientos de divulgaciones de la NIC
32, Instrumentos Financieros: Revelaciones y Presentacion. Es aplicable a todas las
entidades que reportan bajo NIIF.

Las siguientes interpretaciones que fueron emitidas pero que ain no son efectivas para
los periodos que inician el 1 de enero de 2006 y que no aplican al Banco son:

IFRIC 7, Aplicando el Enfoque de Reestructuracion bajo la NIC 29 (efectivo el 1 de
marzo de 2006);

IFRIC 8, Alcance de la NIIF 2 (efectivo el 1 de mayo de 2006);

IFRIC 9, Revaluacion de un Derivado Incorporado (efectivo el 1 de junio de 2006);
IFRIC 10, Informacion Financiera Intermedia y Deterioro (efectivo el 1 de noviembre
de 2006);

IFRIC 11, NIIF 2 — Transacciones de Acciones en Tesoreria del Grupo (efectivo el 1
de marzo de 2007); y

IFRIC 12, Acuerdos de Concesion de Servicios (efectivo el 1 de enero de 2009).

-10-



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

2.

Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y cuentas de resultados
del Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (BICSA), con su Agencia en Miami, Florida,
Estados Unidos de América, y su subsidiaria totalmente poseida Arrendadora Internacional,
S. A. Todos los saldos y transacciones significativas entre compaiias han sido eliminados
en la consolidacion.

Ingresos y Gastos de Intereses
El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de resultados bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos que generan intereses.

El método de interés efectivo es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Ingreso por Honorarios y Comisiones

Los ingresos por honorarios y comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de
acumulacion. Los honorarios por el origen de préstamos, son diferidos y reconocidos como
un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros al
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, préstamos por cobrar, valores mantenidos
hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles para la venta. La administracion
determina la clasificacion de los activos desde su reconocimiento inicial:

Activos Financieros al Valor Razonable a través de Ganancias o Pérdidas

Esta categoria tiene dos subcategorias: activos financieros para negociar, y aquellos
designados al valor razonable a través de ganancias y pérdidas desde su inicio. Un activo
financiero es clasificado en esta categoria si es adquirido principalmente para ser vendido
en un corto plazo o si fue designado por la administracion.

Préstamos por Cobrar

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando se provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor con la no intenciéon de negociar la
cuenta por cobrar.
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Activos Financieros (continuacion)

Mantenidos hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, los cuales la administracion tiene la
intencion positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Si el Banco vende
una cantidad que no sea insignificante de activos mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria entera seria reclasificada como disponible para la venta.

Disponibles para la Venta

Los valores disponibles para la venta son aquellos en que el Banco tiene la intencion de
mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en respuesta
a las necesidades de liquidez o cambio en las tasas de intereses, tasas de cambio o precios
de capital.

Las compras y ventas de activos financieros al valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta se reconocen a la
fecha de la transaccion, que es la fecha en que el Banco se compromete a comprar o vender
el activo. Los préstamos se reconocen cuando el efectivo es desembolsado a los
prestatarios.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion para todos los activos financieros que no se registren al valor razonable a
través de ganancias o pérdidas. Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los
derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o cuando
el Banco ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros al valor
razonable a través de ganancias o pérdidas son subsecuentemente registrados al valor
razonable. Los préstamos por cobrar y los valores mantenidos hasta su vencimiento son
registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Las ganancias o
pérdidas que se originen de los cambios en el valor razonable de la categoria de activos
financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas son incluidas en el estado de
resultados en el periodo en que resulten. Las ganancias o pérdidas provenientes de los
cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta son
reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido,
cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en cuyo
caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en
los resultados del periodo. Sin embargo, el interés calculado usando el método de interés
efectivo es reconocido en el estado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de
capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado de resultados cuando se
establece el derecho de la entidad para recibir el pago.
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Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan en precios de
compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para valores que
no cotizan), se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las cuales
incluyen el uso de transacciones recientes, analisis de flujos de efectivo descontados y
otras técnicas de valuacion comiinmente usadas por los participantes en el mercado. Para
las acciones de capital cuyos valores razonables no pueden ser medidos de manera fiable,
son reconocidos a su costo menos el deterioro.

Deterioro de Activos Financieros

Activos Registrados al Costo Amortizado

A la fecha del balance general se evaltia si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro son incurridas si, y s6lo
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el
evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto en los flujos futuros estimados de efectivo
del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados con
confiabilidad. La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado incluye informacidn observable sobre los siguientes eventos de
pérdidas:

e dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

e por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario,
se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;

e ¢s probable que el prestatario entrard en quiebra u otra reorganizacion financiera,

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

¢ informacion observable que indique que existe una disminucion medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque la disminucién no pueda ain ser
identificada con los activos financieros individuales del Banco.

-13-



Banco Internacional de Costa Rica, S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2006

2.

Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)
Deterioro de Activos Financieros (continuacion)

El Banco evaltia si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financieros que son individualmente significativos, e individual o colectivamente para
activos financieros que no son individualmente significativos. Si se determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente,
sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas similares de riesgo de crédito y se evaliian colectivamente por el deterioro.
Los activos que son evaluados individualmente por el deterioro y para los cuales una
pérdida por deterioro existe o continua, no son incluidos en una evaluacion colectiva por
deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja
se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el estado de
resultados.

La Administracion considera que la provision acumulada para préstamos incobrables es
adecuada. La entidad reguladora revisa periodicamente la provision acumulada para
préstamos incobrables, como parte integral de sus exdmenes. La entidad reguladora puede
requerir que se reconozcan reservas adicionales basadas en la evaluacion sobre la
informacion disponible a la fecha de sus examenes. Los requerimientos regulatorios de
reservas para préstamos que exceden las reservas del Banco son tratados como una
apropiacion de las utilidades no distribuidas.
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Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)
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Activos Registrados al Valor Razonable

A la fecha del balance general se evalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. En el caso de instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion significativa o
prolongada del valor razonable de la inversion por debajo de su costo es considerado en la
determinacion del deterioro de los activos. Si cualesquiera de tales evidencias existe para
los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada - medida como la
diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida en ganancias o
pérdidas, es removida del patrimonio y reconocida en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de capital
(acciones) no son reversadas a través del estado de resultados. Si en un periodo
subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible
para la venta aumenta y el incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, la
pérdida por deterioro es reversada a través del estado de resultados.

Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo, neto de depreciacion y
amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas y amortizadas sobre
el periodo de arrendamiento o sobre la vida econdmica estimada de las mejoras, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el
activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La depreciacion es
registrada a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta, y se provee
sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal como a continuacion se seflala:

Inmueble 40 anos
Automoviles 3 a5 afios
Mobiliario, equipo y mejoras 3 a 10 afios

Los activos que estan sujetos a amortizaciones se revisan para determinar si presentan
deterioro siempre y cuando existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen
que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros se ajusta inmediatamente para
reducirlas al valor recuperable, que es el mayor valor entre el activo razonable del activo y
su valor en uso.
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Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta diferido se registra bajo el método pasivo sobre las diferencias
temporales que se origina entre la base fiscal de activos y pasivos y los montos reportados
en los estados financieros. Para propdsito del calculo del impuesto sobre la renta diferido se
utilizan las tasas de impuestos sobre la renta establecidas para el afio en la cual las
diferencias temporales esperan ser recuperadas o liquidadas.

Las principales diferencias temporales se originan por la provision para préstamos
incobrables, provision para prima de antigiiedad y los arrendamientos financieros.

El impuesto sobre la renta activo se registra cuando es probable que se genere utilidad
fiscal en el futuro que pueda ser aplicada a la diferencia temporal.

La Agencia en Miami esta sujeta a impuestos sobre la renta federal y estatal de los Estados
Unidos de América. El gasto de impuesto sobre la renta es determinado utilizando el
método de “valor corriente separado” tal como se describe en la Seccion 1.882-5 de las
Regulaciones del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el
valor de redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo del
financiamiento, utilizado el método de interés efectivo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado consolidado de flujos de efectivo, el Banco considera como
efectivo y equivalentes de efectivo: el efectivo y los depositos a la vista en bancos y a plazo
con vencimiento original de noventa dias o menos.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos en moneda extranjera son convertidos a la tasa de cambio
prevaleciente a la fecha del balance general. Las transacciones en moneda extranjera
ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las
fecha de las transacciones. Los ajustes por el cambio son cargados a los resultados de
operaciones.
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Equipo en Arrendamiento Financiero

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo promedio
de expiracion entre 36 a 60 meses.

Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir de los
arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta y el valor presente de la
cuenta por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual se reconoce a
resultados sobre la vigencia del arrendamiento.

Beneficios a Empleados

El Banco mantiene planes de pension de contribucion definida conforme a las condiciones
y practicas en las jurisdicciones en donde opera. Un plan de contribucion definida es un
plan de pensioén en donde el Banco aporta sumas especificas a un fondo administrado por
un tercero, sin tener obligaciones legales posteriores de hacer contribuciones adicionales en
caso que el fondo no tenga suficientes activos para pagarles a los empleados los beneficios
por su relacion de trabajo.

El nimero de empleados contratados bajo tiempo indefinido ascendi6 a 155 (2005: 148).

Prima de Antigiiedad e Indemnizacion

La legislacion laboral panamefia requiere que las empresas constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que esta relacion laboral
termine, ya sea por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo, se
debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del trabajador en
base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. EIl Fondo de Cesantia mantenia un saldo de $366,371 (2005: $338,870), el
cual se presenta en los estados financieros consolidados en el rubro de gastos pagados por
anticipados y otros activos.

Contratos de Garantias Financieras

Los contratos de garantias financieras son contratos que requieren al emisor realizar pagos
especificos para reembolsar al beneficiario de una pérdida ocurrida, debido a que el deudor
no cumple con los pagos cuando vencen, de acuerdo a los términos del instrumento de
duda. Tales garantias financieras son otorgadas a bancos, instituciones financieras y otras
organizaciones en nombre de clientes para garantizar préstamos, sobregiros y otras
facilidades bancarias.
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Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacion)

Contratos de Garantias Financieras (continuacion)

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros al valor
razonable en la fecha en que la garantia fue otorgada. Posteriormente a su reconocimiento
inicial, los pasivos bajo tales garantias son medidos al valor mas alto entre la medicion
inicial, menos la amortizacion calculada al reconocer en el estado de resultados el ingreso
por comision en una base de linea recta sobre el plazo de la garantia y la mejor estimacion
del gasto requerido a pagar cualquier obligacion financiera a la fecha del balance general.
Esas estimaciones son determinadas con base en la experiencia de transacciones similares y
la historia de pérdidas pasadas, complementada por el juicio de la Administracion.

Cualquier aumento en el pasivo relacionado con las garantias es reconocido en el estado de
resultados como otros gastos de operaciones.

Fideicomisos

El Banco mantiene licencia para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la Republica
de Panama. El ingreso por comision, relativo al manejo de los fideicomisos, es registrado
bajo el método de acumulado. Es obligacion del Banco administrar los recursos de los
fideicomisos de conformidad con los contratos y en forma independiente de su patrimonio.

Unidad Monetaria

Los estados financieros consolidados estan expresados en Dolares (US$), unidad monetaria
de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda funcional del Banco y subsidiaria.
E1 US Délar circula y es de libre cambio en la Republica de Panama.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen lo siguiente:

2006 2005
Efectivo $ 652,042  $ 058,982
Depositos a la vista en bancos 22,556,211 14,780,502
Depositos a plazo en bancos 112,072,767 90.054.379
135,281,020 105,793,863

Depositos a plazo con vencimientos
originales mayores a 3 meses - (70,000)

$ 135281,020 § 105,723,863
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La cartera de préstamos por actividad econdmica se clasifica asi:

20006 2005
Agricultura $ 19,030,749  $ 15,816,545
Ganaderia 16,332,608 11,590,802
Comercial 85,439,419 68,862,043
Construccion 39,450,569 23,371,572
Hoteleria y Turismo 5,198,373 4,910,033
Personal y Consumo 4,217,620 3,265,598
Industria 96,148,139 83,520,661
Instituciones Publicas 3,515,093 12,852,163
Servicios y Sobregiros 67,800,760 62,166,805
Bancos e Instituciones Financieras 116,294,948 123,609,573
Transporte 505,594 824,916
Otros 109,516
$ 453,933,872 $ 410,900,227
La cartera de préstamos se resume como sigue:
2006
Bancos y
Entidades Entidades  Aceptaciones
Pais Particulares _Financieras Corporaciones Publicas Bancarias Total
Sector interno:
Panama $ 1,270,563 $ 11,952,597 $ 117.665.297 § - $ 1,881,202 $ 132,769,659
Sector externo:
Colombia 200,000 - - - - 200,000
Costa Rica 881,839 30,707,831 184,050,573 3,505,333 - 219,145,576
Dominicana - - 507,440 - - 507,440
Ecuador - 4,603,387 - - - 4,603,387
El Salvador 1,118,088 6,000,000 6,454,560 - - 13,572,648
Estados Unidos 75,000 - 4,734,882 - 2,995,756 7,805,638
Guatemala 38,970 30,274,537 21,081,373 - 121,816 51,516,696
Honduras - 416,672 40,000 - 456,672
Italia 35,000 - - - - 35,000
Nicaragua 114,664 3.567.501 19,638,991 - - 23,321,156
Total sector
externo 2,463,561 75,569,928 236,507,819 3,505,333 _ 3,117,572 321,164,213
Total de
préstamos  $ 3,734,124 §$ 87,522,525 $ 354,173,116 $ 3,505,333 $ 4,998,774 $ 453,933,872
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2005
Bancos y
Entidades Entidades  Aceptaciones
Pais Particulares Financieras Corporaciones Publicas Bancarias Total
Sector interno:
Panama $ 2,005,897 $ 14,958,469 $ 81,113,385 § - $ 1.398.576 $ 99.476.327
Sector externo:
Brasil 3,866 4,341,186 - - - 4,345,052
Colombia 200,000 - 7,500 - - 207,500
Costa Rica 758,094 56,116,866 147,367,920 6,800,000 - 211,042,880
Ecuador - 3,165,323 - - - 3,165,323
El Salvador 63,400 10,831,625 2,114,696 - - 13,009,721
Estados Unidos 95,000 2,800,176 5,935,247 - - 8,830,423
Guatemala 38,970 28,054,798 16,102,939 - - 44,196,707
Honduras 21,000 - 58,123 - - 79,123
Jamaica - - - 6,039,739 - 6,039,739
Nicaragua 10,206 3,341,131 17,156,095 - - 20,507.432
Total sector
externo 1,190,536 108.651,105 188,742,520 12,839,739 - 311,423,900
Total de
préstamos $ 3,196,433 $123,609,574 $ 269,855,905 $ 12,839,739 $ 1,398,576 $ 410,900,227

Provision acumulada para préstamos incobrables

El movimiento de la provisiéon acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision cargada a gastos de operaciones
Créditos castigados
Recuperaciones

Otros

Saldo al final del afio

2006 2005
$ 6654372 $ 5,654,974
591,068 1,571,752
(4,413,119) (653,932)
137,288 77,220
(47.849) 4358

$ 2921760 $ 6654372

La Administracion del Banco no anticipa pérdidas en exceso al saldo de la provision
acumulada para préstamos incobrables en relacion a la cartera de préstamos.
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Préstamos (continuacion)

Clasificacion de los préstamos conforme a los parametros de los entes reguladores

2006 2005
(En miles de dolares)
Normal $ 424,013 $ 387,110
Mencidn especial 24,163 15,367
Sub normal 4,932 3,285
Dudoso 448 680
Irrecuperable 378 4,458
Total de préstamos $ 453,934 $ 410,900

Durante el periodo 2006, no hubo préstamos reestructurados (2005: $249 mil).

Los préstamos morosos y vencidos ascendian a $676,200 (2005: $5,171,379).
En diciembre de 2005, la Agencia, junto con otras instituciones financieras, suscribié un
acuerdo con terceros con el proposito de financiar la compra de una compaiiia cuyos

préstamos fueron castigados previamente por la Agencia en la suma de $1,512,000. Esta
transaccion serd registrada como una recuperacion sobre la base de efectivo.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

El saldo de los arrendamientos financieros por cobrar se resume a continuacion:

2006 2005
Total de pagos minimos $ 17,316,492 $ 11,430,660
Intereses cobrados no ganados (313.067) (741.465)
Total arrendamientos financieros por cobrar $ 17,003,425 $ 10,689,195

Los vencimientos de los arrendamientos financieros son los siguientes:

2006 2005
Menos de un afio $ 293,677 $ 498,000
De 1 a 5 anos 13,881,443 10,191,195
Mas de 5 afnos 2.828.305 -

$ 17,003,425 $ 10,689,195
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Inversion en Valores Negociables

La inversion en valores negociables esta representada por valores disponibles para la venta
y hasta su vencimiento, los mismos se detallan a continuacion:

Moneda  Tasa Vencimiento 2006 2005

Disponibles para la venta
Inversiones en fondos de Valores

en Costa Rica — Titulos de 5.40% Varios hasta

Gobierno $ 5.72% enerode 2007 $§ 14,879,690 $§ 28,188,894
Nota estructurada BDEI11 - 5.72% Varios hasta

Deutsche Bank AG London $ 5.79% marzo 2011 - 2,519,059
Nota estructurada BDKOS -

Deutsche Bank AG London $ 7.13% Enero de 2008 2,943,359 -
Letras del Tesoro (Gobierno de 5.64% Varios hasta

la Republica de Panama) $ 6.03% mayo de 2007 3,888,400 4,513,020
Pagarés de la Cia. Nacional de

Fuerza y Luz de Costa Rica $ 8.75% Julio de 2006 - 500,000

10,000 acciones comunes Clase B de
Banco Latinoamericano de Exportaciones,

S. A. (BLADEX), Panama $ - - 169,800 183,600
Notas del Tesoro (Gobierno de 5.75% - Varios hasta
la Republica de Panama) $ 6.75% junio de 2010 3,944,421 4,035,519
Total de inversion en valores
disponibles para la venta $ 25825670 $ 39.940,092

Hasta su vencimiento
Bonos emitidos por Agencias

del Gobierno de los Estados 3.05% - Varios hasta
Unidos de América $ 5.50% noviembre de 2009 15,500,000 13,499,795
Bonos emitidos por el Gobierno de 6.45% - Varios hasta
la Republica de Costa Rica $ 9.34% febrero de 2014 5,909,680 7,338,908
Certificado de deposito a plazo de
Banco Central de Costa Rica $ 7.25% Enero de 2008 5,993,171 6,099,921
Titulo de propiedad de Gobierno 5.14% Varios hasta
de la Republica de Costa Rica $ 6.65% agosto de 2011 10,588,800 2,374,746
4.13% - Varios hasta

Bonos corporativos $ 7.37% enero de 2012 8,875,000 5,900,000

Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica - Nota estructurada (Bono

Deuda Externa Costa Rica BD 20)  $ 7.58% Julio de 2009 25,698,036 -
Morgan Stanley - Nota estructurada
(Bono Panama 15) $ 6.50% Octubre de 2010 5,000,000 -
Total de inversion hasta su
vencimiento 77,564,687 35,213,370
Total de inversion en valores
negociables $ 103,390,357 $§ 75,153,462
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5.

Inversion en Valores Negociables (continuacion)

El valor de mercado de las inversiones hasta su vencimiento era de $77,760,024 (2005:
$34,984,661).

Del total de las inversiones en bonos emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos,
clasificados hasta su vencimiento, $10,546,902 (2005: $9,680,600) garantizan ciertos
depositos recibidos a corto plazo.

El movimiento de las inversiones disponibles para la venta y mantenidas hasta su
vencimiento se resume como sigue:

2006
Disponible Hasta su
para la Venta Vencimiento
Al 31 de diciembre de 2005 $ 39,940,092 $ 35,213,370
Adiciones 151,558,930 59,896,752
Ventas y redenciones (165,651,036) (17,545,435)
Pérdida por el cambio en el valor justo (22.316) -
Al 31 de diciembre de 2006 $ 25,825,670 $ 77,564,687
2005
Disponible Hasta su
para la Venta Vencimiento
Al 31 de diciembre de 2004 $ 44,674,663 $ 21,518,374
Adiciones 185,337,540 53,449,750
Ventas y redenciones (189,863,837) (39,754,754)
Pérdida por el cambio en el valor justo (208.274) -
Al 31 de diciembre de 2005 $ 39,940,092 $§ 35,213,370

El Banco realizd transacciones de inversiones significativas dentro de su politica de
inversion, relacionadas a contratos comerciales negociables a corto plazo (a la vista a 90
dias), que estan garantizados por instrumento de deuda US Dolar emitidos por el Gobierno
de Costa Rica. Estas inversiones son consideradas de bajo riesgo por la Administracion,
debido a su colateral y naturaleza de corto plazo.
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Inversion en Valores Negociables (continuacion)

Los valores negociables clasificados como disponibles para la venta son reconocidos a su
valor justo. Las ganancias y pérdidas provenientes de los cambios en el valor justo de las
inversiones a la fecha son reconocidas como ganancias (pérdidas) no realizadas en
inversiones disponibles para la venta en el estado consolidado de cambios en el patrimonio.

A continuacion se presenta el movimiento de la ganancia no realizada de las inversiones

disponible para la venta:

2006 2005

Saldo al inicio del afio $ 162,139 $ 370,413
Ganancia transferida al estado de resultados

por venta y/o deterioro de inversiones 90,000 103,546
Pérdida neta proveniente del

cambio en el valor justo (112.316) (311,820)
Saldo al final del afo $ 139,823 $ 162,139

6. Inmueble, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Los movimientos de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras son los siguientes:
Mejoras a la
Mobiliario Propiedad
Terreno Edificio Automoviles vy Equipo Arrendada Total

Valor seglin

librosal 31/12/05 $ 410,000 $ 573044 § 117605 S 608,223 $ 444010 S 2,152,882
Adiciones - - 30,000 740,256 9,967 780,223
Retiros - - - (40,385) - (40,385)
Ajustes - - 540 - 209 749
Gasto de

depreciacion - (25.468) (53.852) (367.689) (101,269) (548.278)
Valor segiin

libros al 31/12/06 $ 410,000 $ 547,576 $ 94293 § 940405  $ 352917 $ 2,345,191
Costo $ 410,000 $ 971,655 $ 169,017 $ 3,674,599 § 767971 S 5,993,242
Depreciacion

acumulada - (424.079) (74.724) (2.734.194) (415.,054) (3.648.051)
Valor seglin
librosal 31/12/06 ' $ 410,000 $ 547,576 $ 94293 § 940,405  $ 352917 $ 2,345,191
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8.

Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

C. Compromisos de Crédito

El proposito principal de este tipo de instrumentos es asegurar que los fondos estan
disponibles cuando los clientes lo requieran. Las cartas de crédito “standby” y las
garantias emitidas, las cuales representan una promesa irrevocable de que el Banco
efectuard los pagos en el evento de incumplimiento del cliente, tienen el mismo riesgo
que un préstamo. Las cartas de crédito comerciales, las cuales son aceptadas por la
compaiiia por cuenta del cliente para autorizar a terceros a realizar pagos estipulados en
base a los términos y condiciones del contrato a través de la compafiia, estdn
garantizadas por los embarques de mercancia relacionados y por lo tanto representa un
riesgo menor que el del prestatario directo.

Las politicas y procedimientos de crédito del Banco para la aprobacién de compromisos
de crédito, garantias y compromisos para la compra y venta de valores son similares a
aquellas que se utilizan en la extension de créditos que estan registrados en el balance
general consolidado, y se toman en consideracion las garantias y otros valores, de
existir alguno.
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8.

Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

D. Riesgo de Tasa de Interés

El Banco estd expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de

mercado en las tasas de interés.

A continuacién se presenta un resumen de la

exposicion del Banco al riesgo de tasas de interés que incluye las principales categorias
de activos y pasivos clasificados conforme su fecha de vencimiento o fecha de revision
de tasas de interés, la que ocurra primero:

Depositos en bancos
Inversiones

Préstamos

Depositos recibidos
Financiamientos

recibidos

Depositos en bancos
Inversiones

Préstamos

Depositos recibidos
Financiamientos

recibidos

Activos 2006
Hasta Dela3 De 3 meses De 1 afio Mas de Sin tasa
1 mes meses a1 aiio a5 aifios 5 aiios de interés Total
$114,601,840 $ - $ - $ - - $ 20,027,138 $134,628,978
18,629,690 7,353,630 10,388,400 65,105,784 1,743,053 169,800 103,390,357
137,057,016 169,361,057 120,785,569 17,864,516 7,991,673 874,041 453,933,872
$270,288,546 $176,714,687 $131,173,969 $ 82,970,300 9,734,726 $ 21,070,979 $691,953,207
Pasivos 2006
Hasta Dela3 De 3 meses De 1 afio Mas de Sin tasa
1 mes meses a1 aiio a5 aifios 5 aiios de interés Total
$307,134,435 $ 42,139,633 $ 45,272,254 $ 31,006,352 3,200,000 $ 50,349,415 $479,102,089
10,880,651 28,573,097 81,401,212 - 1,000,000 - 121,854,960
$318,015,086 $ 70,712,730 $126,673.466 $ 31,006,352 4,200,000 $ 50,349,415 $600,957,049
Activos 2005
Hasta Dela3 De 3 meses De 1 afio Mas de Sin tasa
1 mes meses a1 aiio a5 aifios 5 aiios de interés Total
$ 90,083,670 $ 170,000 $ 70,000 $ - - $ 14,511,211 $104,834,881
25,572,010 7,116,883 7,513,020 27,731,295 7,036,655 183,599 75,153,462
156,162,574 127,695,628 100,406,132 16,890,688 5,084,588 4,660,617 410,900,227
$271,818,254 $134,982,511 $107,989.152 $ 44,621,983 12,121,243 $ 19,355,427 $590,888,570
Pasivos 2005
Hasta Dela3 De 3 meses De 1 afio Mas de Sin tasa
1 mes meses a1 aiio a5 aifios 5 aiios de interés Total
$246,450,263 $ 65,640,027 §$ 38,984,876 $ 7,648,477 - $ 47,794,592 $406,518,235
13,442,924 34,840,571 49,185,713 - - - 97.469,208
$259,893,187 $100.480,598 $ 88,170,589 $ 7,648,477 - $ 47,794,592 $503.987,443
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Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

D.

Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

Las tasas de interés promedio para las operaciones de los activos y pasivos antes
mencionados son como sigue:

Diciembre Diciembre
2006 2005

Activos

Depositos a plazo 5.28% 3.39%
Préstamos 7.83% 6.61%
Inversiones 6.48% 4.81%
Pasivos

Depositos a plazo recibidos 5.33% 3.78%
Financiamientos recibidos 6.15% 4.03%
Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. EIl Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion
maxima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y
limites de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

A continuacidn se presenta un analisis de los vencimientos de las principales categorias
de activos y pasivos determinados con base en el periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de vencimiento contractual:

Activos 2006

Hasta Dela3 De3aé6 Hasta 1 Delas Mas de

1 mes meses meses aio aios 5 afios Total
Efectivo $ 652,042 $ - $ - $ - $ - $ - $ 652,042
Depositos en bancos 134,628,978 - - - - - 134,628,978
Inversiones 18,879,690 1,978,630 3,888,400 6,500,000 69,480,784 2,662,853 103,390,357
Préstamos 45,254210 111,891,911 132,686,922 25,880,574 69,960,123 65,234,894 450,908,634
Otros activos 5.334.182 3.869.388 7.691.849 465.291 2267313 _ 5344223 24.972.246

$204,749,102 $117,739,929 $144,267,171 $ 32,845,865 $141,708,220 $73,241,970 $714,552,257

Pasivos 2006
Hasta Dela3 De3aé6 Hasta 1 Delas Mas de
1 mes meses meses aio aios 5 afios Total

Depositos recibidos $284,559,933 § 48,907,409 $ 42,538,847 $ 38,922,826 $ 60,973,074 $ 3,200,000 $479,102,089
Financiamientos recibidos 6,042,439 25,808,809 52,634,121 25,762,706 10,606,885 1,000,000 121,854,960
Otros pasivos 5,228,718 3,573,831 7,463,649 1,034,781 514,648 _ 8,122,501 _ 25,938,128

$295,831,090 $ 78,290,049 $102,636,617 $ 65,720,313 $§ 72,094,607 $12,322,501 $626,895,177
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Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

E.

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Activos 2005

Hasta Dela3 De3aé Hasta 1 Delas Mas de

1 mes meses meses afio afos 5 aiios Total
Efectivo $ 958,982 $ - $ - $ - $ - $ - $ 958,982
Depositos en bancos 103,594,881 1,170,000 70,000 - - - 104,834,881
Inversiones 25,072,010 7,116,883 2,513,020 5,500,000 27,731,294 7,220,255 75,153,462
Préstamos 64,175,676 83,049,933 114,912,873 24,542,549 73,209,741 44,239,474 404,130,246
Otros activos 3,495,013 4,058,433 3,443,579 2,119,698 4,918,391 4,727,034 _ 22,762,148

$197,296,562 $ 95,395,249 $120,939,472 $ 32,162,247 $105,859,426 $56,186,763 $607,839,719

Pasivos 2005
Hasta Delal De3aé6 Hasta 1 Delas Mais de
1 mes meses meses afio aios 5 aiios Total
Depositos recibidos $258,635,636 $ 66,342,864 $ 25,331,279 $ 22,506,095 $ 33,702,361 $ - $406,518,235
Financiamientos recibidos 11,766,500 26,258,445 34,883,450 1,765,063 22,795,750 - 97,469,208
Otros pasivos 3,346,750 3,860,907 3,402,026 2,077,183 4,154,233 _ 6,697.006 _ 23,538,105

$273,748,886 $ 96,462,216 $ 63,616,755 $ 26,348,341 $ 60,652,344 § 6,697,006 $527,525,548

El control de los margenes entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos
es fundamental para la Administracion del Banco. Es inusual que los bancos
mantengan total control sobre los vencimientos debido a que las transacciones son
frecuentemente con términos no definidos y de diferentes tipos. La posicion que surge
por la desigualdad en los vencimientos puede generar utilidades, pero también puede
incrementar el riesgo de pérdidas.

El vencimiento de activos y pasivos, y la habilidad de reemplazar a un costo aceptable
los depositos de clientes cuando venzan, son un factor importante en la posicion de
liquidez del Banco y en su exposicion a cambios en las tasas de interés y cambios de
divisas.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden
ser negociados en una transacciéon comun entre las partes interesadas, en condiciones
diferentes a una venta forzada o liquidacidn, y es la mejor evidencia sobre el precio de
mercado cotizado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada
en estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para
la venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada.
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Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)
F. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho
juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las
suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacién se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del
valor razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

- Efectivo y Depésitos en Bancos
El valor en libros del efectivo y depositos en bancos se aproxima a su valor
razonable, por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

- Préstamos
Los préstamos se presentan neto de las reservas genéricas y especificas para
préstamos incobrables. El valor razonable de los préstamos corresponde al valor
presente de los flujos futuros de efectivo que esperan recibirse. La cartera de
préstamos es sustancialmente a corto y mediano plazo y las tasas de interés
efectivas se aproximan a las de mercado, por lo que su valor en libros se aproxima
al valor razonable.

- Inversiones en Valores Negociables
El valor razonable de las inversiones en valores negociables estd basado en
cotizaciones de mercado, tal como se revela en la Nota 5.

- Depéositos Recibidos y Financiamientos Recibidos
El valor razonable estimado de los depdsitos recibidos sin vencimiento especifico
como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero
a la vista, el cual equivale al valor de registro.

El valor razonable estimado de los depdsitos a plazo y financiamientos recibidos se

aproxima a su valor de registro, ya que los mismos tienen vencimientos a corto y
mediano plazo.
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Impuesto sobre la Renta (continuacion)

Miami

Para propositos de determinar la renta gravable, los ingresos no efectivamente relacionados
con transacciones o negocios realizados en los Estados Unidos no estan sujetos a impuesto
sobre la renta y el gasto de intereses es calculado con base en el costo de las obligaciones
denominadas en dolares estadounidenses.

El impuesto neto sobre el arrastre de pérdidas impositivas es el siguiente:

Afio de

Expiracion Monto

2014 - 2016 $ 4,000
2017 940,000
2018 114,000
2019 -2020 6,000
2021 1,412,000
2022 2,426,000
2023 5,285,000
2024 6,459,000
2025 1,799,000
2026 5,539,000

$ 23,984,000

La Administracion ha determinado en base a un anélisis que es poco probable que el activo
sobre el impuesto sobre la renta diferido o una porcion de éste sea realizable, por lo tanto,
el impuesto diferido activo no ha sido registrado.

De acuerdo con regulaciones fiscales vigentes, en cada uno de los paises las declaraciones
de impuesto sobre la renta del Banco, su agencia y su subsidiaria estan sujetas a revision

por las autoridades fiscales de cada uno de estos paises, para los siguientes afios:

Panama Por los ultimos tres anos
Miami (E.U.A.) Por los ultimos cinco afos
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Aspectos Regulatorios

Agencia de Miami

La Agencia esta sujeta a regulaciones y a la supervision periddica de ciertas agencias
federales y del Estado de la Florida. En tal sentido, la Agencia mantiene un acuerdo con
las autoridades Regulatorias Federales y del Estado, el cual requiere entre otras cosas el
mantenimiento continuo y reporte de ciertos indices minimos de capital asi como de
parametros de vencimiento. Dentro de los requerimientos de este acuerdo, la Agencia debe
mantener el indice de sus activos elegibles a pasivos de terceros en un porcentaje minimo
de 110%, sobre una base diaria. Al 31 de diciembre de 2006, la Agencia estaba en
cumplimiento de este requerimiento.

Panama

Con vigencia del 13 de junio de 1998, se promulgd en Panama el Decreto Ley No.9 de 26
de febrero de 1998 por el cual se reforma el régimen bancario y se crea la Superintendencia
de Bancos. Entre otros, la nueva ley exige a los bancos de licencia general mantener
Fondos de Capital por no menos del 8% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo
operaciones fuera de balance. Al 31 de diciembre de 2006, el Banco mantiene un indice de
suficiencia del 15%. Esta Ley, ademas limita los préstamos que se pueden otorgar a un
solo grupo econdémico hasta un 25% de los Fondos de Capital. En adicién, limita los
préstamos que puede otorgar a partes relacionadas hasta 5%, y 10% de los Fondos de
Capital, dependiendo de la garantia del prestatario hasta un maximo acumulado de 25% de
los Fondos de Capital del Banco.

15. Administracion de Contratos Fiduciarios

El Banco mantenia en administracion contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian a $65,438,143 (2005: $48,180,625). Las cuentas de clientes mantenidas o
administradas en fideicomiso o en capacidad de custodio no estan incluidas en el balance
general consolidado.
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16.

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

El Banco efectiia estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(@)

(b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus carteras de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en
el estado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una
informacion observable que indique que existe una reduccion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados de una cartera de préstamos antes que la reduccion pueda
ser identificada con un préstamo individual en esa cartera. Esta evidencia incluye
informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion
de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdmicas nacionales o
locales que correlacionen con incumplimientos en activos en el Banco. La
Administracion usa estimados basados en la experiencia de pérdida historica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.
La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre
los estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta

El Banco determina que inversiones de capital disponibles para la venta estin
deterioradas cuando ha habido una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o
prolongada requiere un juicio. Al realizar este juicio, el Banco evaliia entre otros
factores, la volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el deterioro
puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del
emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de
efectivos operativos y financieros.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

El Banco sigue la guia de la NIC 39 al clasificar los activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo mantenidos hasta su vencimiento.
Esta clasificacion requiere un juicio significativo. Al realizar este juicio, el Banco
evalia su intencion y capacidad para mantener dichas inversiones hasta su
vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta su vencimiento
por otro motivo que no sean las circunstancias especificas permitidas por la norma, se
requerira reclasificar la categoria completa como disponible para la venta.
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16. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (continuacion)

(d) Impuesto sobre la renta
El Banco esté sujeto a impuestos sobre la renta en varias jurisdicciones. Estimaciones
significativas se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y célculos para los cuales la determinacion del altimo
impuesto es incierta durante el curso normal de negocios.
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