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Accion: Confirmacién de calificaciones
Calificaciones de crédito de contraparte BB/B
Perspectiva Estable

México, D.F., 10 de agosto de 2007.- Standard & Poor’s confirmé hoy sus calificaciones de crédito
de contraparte de ‘BB/B’, de Banco Internacional de Costa Rica S.A. (BICSA). La perspectiva es
estable.

Las calificaciones estan limitadas por la concentracion de su cartera, su base de depésitos en la
Republica de Costa Rica (BB/Estable/B), por una rentabilidad baja y politicas de administracion de
riesgos inferiores al promedio. Las calificaciones estan respaldadas por las buenas perspectivas de
la region, su cartera de crédito principalmente de corto plazo y el enfoque en el comercio exterior.

El banco tiene importantes exposiciones en Centroamérica; la principal siendo Costa Rica, con
48% de su cartera de crédito a junio de 2007, y la dependencia de los principales depositantes. El
capital del banco también esta fuertemente concentrado en Costa Rica. Una mayor diversificacion
geografica reduciria la exposicion del banco a cambios adversos en la economia Costarricense.

Durante los dltimos afios, BICSA ha tenido fuertes gastos que han consumido gran parte de los
ingresos operativos. A junio del 2007, los gastos operativos representaron 72% de los ingresos
totales. Esperamos que la estrategia de expansién del banco agregue una estructura de costos
mas estable, y de esta manera mejore la rentabilidad del banco.

En lo que se refiere a la administracién de riesgos, BICSA presenta importantes areas de
oportunidad, especialmente en cuanto a gobierno corporativo, riesgos operativo y de liquidez.
Standard & Poor’s reconoce que el banco ha mejorado sus procesos de originacion de crédito, sin
embargo, dados los riesgos inherentes de la cartera, el banco ain debe mejorar en ciertas areas.
Existen estrategias que podrian mejorar el riesgo de fondeo y liquidez del banco.

Al cierre de junio de 2007, el banco report6 una utilidad de US$3 millones de dolares, cifra inferior
a los US$7 millones reportados en junio de 2006, principalmente debido a los gastos
extraordinarios relacionados con las inversiones realizadas para mejorar la estructura operativa de
BICSA.



Perspectiva

Estable. La perspectiva indica nuestra expectativa de que el desemperfio financiero del banco
mejorara gracias a las estrategias de expansion y al enfoque disciplinado del banco respecto al
crecimiento de su cartera de crédito. Para ver una mejora en las calificaciones, BICSA necesita
una practica de administracidn de riesgos mas activa, mayor diversificacion en su cartera de
crédito y en su base de depodsitos, ademas de una mejor rentabilidad. Por otro lado, las
calificaciones podrian bajar si el desempefio financiero del banco se deteriora o si se presenta una
desviacién o retraso en su recuperacion, especialmente ante la fuerte competencia que enfrenta de
la banca comercial global en su negocio central, el financiamiento de comercio exterior. Una baja
en las calificaciones de Costa Rica también pondrian las calificaciones bajo presion.
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